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HEDON HERITAGE SCA 

Societe en commandite par actions 
L-1882 Luxembourg, 7, rue Guillaume J. Kroll 

NUMERO 2862/2016 

CONSTITUTION DE SOCIETE DU 21 DECEMBRE 2016 

In the year two thousand and sixteen, on the twenty-first day of the month of 
December. 

Before Us, Me Carlo WERSANDT, notary residing in Luxembourg (Grand- 
Duchy of Luxembourg), undersigned. 

THERE APPEARED 

1. Mrs Cecilia CONTE, bom on July 19, 1967 in Roma (Italy) and residing at 
via San Siro, n.15, CH-6963 Pregassona (Switzerland); 

2. Mr Renato ANGIOLILLO, bom on January 8, 1959 in Roma (Italy) and 
residing at 2, avenue de la Madone, MC-98000 Mocano (Principality of Monaco); 

3. Mr Joel BOUZOU, born on October 30, 1955 in Figeac (France) and 
residing at 30, boulevard de Belgique, MC-98000 Monaco( Principality of Monaco); 

4. Mr Christophe CONGUES, born on January 2, 1973 in Oloron Sainte 
Marie (France) and residing at 23, me Longue, 64400 Moumour (France); 

5. HEDON WORLD GP S.A., having its registered office at 7, me Guillaume 
J. Kroll, L-2082 Luxembourg, registered with the Luxembourg Trade and Companies 
register, section B, number 210970, 

all hereby represented by Mrs Alexia UHL, employee, residing professionally in 
Luxembourg, by virtue of five (5) proxies given under private seal (the Proxyholder). 

The said proxies, after having been signed «ne varietur» by the Proxyholder of the 
appearing parties and the officiating notary, shall remain attached to the present deed for 
the purpose of registration. 

Such appearing parties, represented as stated above, requested the officiating 
notary to draw up the incorporation deed of a corporate partnership limited by shares, 
("societe en commandite par actions"), which they deem to incorporate herewith and the 
articles of association of which are established as follows: 
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TITLE I. NAME - DURATION - OBJECT - REGISTERED OFFICE 

Art. 1. Definitions. 

Capitalized words and expressions shall have the meanings set out below: 

Accounting Period means each period of twelve months ending on 3 1 December. 
The first Accounting Period shall begin on the incorporation of the Partnership and shall 
end on 3 1 December 2017; 

Articles mean these articles of association, as amended from time to time; 

Affiliates means any corporation or undertaking which in relation to the person 
concerned is a parent undertaking or a subsidiary of that person or a subsidiary of any 
such parent undertaking; 

Business Day means a day (other than a Saturday or Sunday) when ha nk s 
generally are open for the transaction of nonnal banking business in Luxembourg; 

Chairman has the meaning ascribed to it under article 25.3; 

Change of Control, with respect to any Shareholder means any person, who 
directly or indirectly controls such Shareholder as at the date of the entering of such 
Shareholder into these Articles and ceases to do so, or that any person obtains directly 
or indirectly control of such Shareholder after the date of the entering of such 
Shareholder into these Articles; 

Change of Control Shareholder has the meaning ascribed to it under article 

11 . 2 ; 

Change of Control Notice has the meaning ascribed to it under article 1 1 .2; 

Class A Share means the sole unlimited share held by the General Partner and 
having the characteristics and carrying the rights and obligations as set out in these 
Articles 

Class B Shares means the shares held by the Limited Shareholder in the share 
capital at the moment of the incorporation of the Partnership; 

Class C Shares has the meaning ascribed to it under article 6.1; 

Class of Shares has the meaning ascribed to it under article 7.6; 

Commitment means, in respect of each Limited Shareholder, the aggregate of the 
capital contribution paid or agreed to be paid by each Limited Shareholder; 

Committed Funds means the aggregate amount of the Commitments of the 
Limited Shareholder; 

Confidential Information has the meaning ascribed to it under article 29. 1; 

Confirmation Letter has the meaning ascribed to it under article 12.8; 
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Control means: 

(a) in the case of a body corporate the ownership of or the ability to direct: 

(i) a majority of the issued shares entitled to vote for election of managers (or 
analogous persons); 

(ii) the appointment or removal of directors having a majority of the voting rights 
exercisable at meetings of the board of directors on all or substantially all matters; or 

(iii) a majority of the voting rights exercisable at Partners’ meetings on all or 
substantially all matters; or 

(b) in the case of any other person the ownership of or the ability to direct a 
majority of the voting rights in that person; or 

(c) in the case of a body corporate or any other person, the direct or indirect 
possession of the power to direct or cause the direction of its financial and operational 
management and policies (whether through the ownership of voting shares, by a 
management or advisory agreement, by contract, by agency or otherwise). 

Drawdown Notice means the written notice delivered by the General Partner 
which detennines the tranches and dates for the Commitments of the Shareholders to be 
paid; 

Eligible Shareholders has the meaning ascribed to it under article 12.4; 

Euro or € means the lawful currency of the EU referred to in Article 2 of the EU 
Council Regulations (EV) No. 974/98 as amended or varied from time to time; 

First Round Allocation has the meaning ascribed to it under article 9.1; 

General Partner means HEDON WORLD GP S.A, a public limited liability 
company (societe anonyme) organized under the laws of the Grand Duchy of 
Luxembourg, with registered office at 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg, 
registered with the Luxembourg Trade and Companies register, section B, number 
210970, holder of one unlimited Class A Share; 

Indemnified Persons has the meaning ascribed to it under article 18.1; 

Initial Transfer Notice has the meaning ascribed to it under article 12.3; 

Investment means an investment made by the Partnership in compliance with the 
Partnership's object or, as the context requires, a proposed investment by the 
Partnership; 

Law or Law of August 10, 1915 means the law of August 10, 1915 on 
commercial companies as amended from time to time; 
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Limited Shareholder means the holder of any Share of any Class of Shares other 
than the Class A Share; 

Offering Shareholder has the meaning ascribed to it under article 9.1; 

Partnership means HEDON HERITAGE SCA, a Luxembourg company in the 
fonn of a corporate partnership limited by shares ( societe en commandite par actions or 
SCA); 

Redemption Price means the price as indicated in the Initial Transfer Notice, in 
the event of redemption of Shares to be Transferred by the Partnership, pursuant to a 
refusal to approve a transfer of Shares to be transferred in accordance with article 13.3; 

Register of the Shareholders has the meaning ascribed to it under article 8.2; 

Relevant Address has the meaning ascribed to it under article 30.1; 

Representative(s) has the meaning ascribed to it under article 29.1; 

Right of Election has the meaning ascribed to it under article 12.5; 

Second Transfer Notice has the meaning ascribed to it under article 12.4, 

Shareholders mean collectively the General Partner and any present or future 
Limited Shareholder; 

Share(s) means any share(s) issued and/or to be issued by the Partnership; 

Share(s) Class(es) has the meaning ascribed to it under article 7.5; 

Shares To Be Transferred has the meaning ascribed to it under article 12.3; 

Subscription Agreement means the agreement between the Partnership and each 
Shareholder setting forth (i) the Commitment of such Shareholder, (ii) the number of 
Shares to be subscribed by such Shareholder, (iii) the rights and obligations of such 
Shareholder in relation to its subscription; and (iv) representations and warranties given 
by such Shareholder in favor of the Partnership; 

Supervisory Board has the meaning ascribed to it under article 25; 

Transferee has the meaning ascribed to it under article 12.3; 

Transferor has the meaning ascribed to it under article 12.3; 

Undrawn Commitment means in relation to a Limited Shareholder, the amount 
of its Commitment which, at the relevant time, remains available for draw down or 
which remains payable pursuant to a Drawdown Notice. 

Definitions above in the singular form shall be construed to include the plural and 
vice versa. 

Art. 2. Name 
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2. 1 There exists among the General Partner as the subscriber of the unlimited 
Class A Share, the Limited Shareholders and all those Shareholders who may become 
owners of the Shares in the future, a Luxembourg corporate partnership in the form of a 
"societe en commandite par actions " under the name of HEDON HERITAGE SCA, 
which will be governed by the Law, as well as by these Articles, any Shareholders 
agreement and/or Subscription Agreement which might be entered into by and between 
the General Partner and the Limited Shareholders from time to time. The Partnership 
may change its corporate form subject to the relevant provisions of the Law. 

Art. 3. Duration 

3.1 The Partnership is established for an unlimited duration. 

Art. 4. Object 

4.1. The object of the Partnership is the acquisition of participations, interests 
and units, in Luxembourg or abroad, in any form whatsoever and the management of 
such participations, interests and units. The Partnership may in particular acquire by 
subscription, purchase, exchange or in any other manner any stock, shares and other 
participation securities, bonds, debentures, certificates of deposit and other debt 
instruments and more generally any securities and financial instruments issued by any 
public or private entity whatsoever. 

4.2. The Partnership may borrow in any fonn, except by way of public offer. 
It may issue by way of private placement only, notes, bonds and debentures and any 
kind of debt and/or equity securities. The Partnership may lend funds including the 
proceeds of any borrowings and/or issues of debt securities to its Affiliate. It may also 
give guarantees and grant securities in favor of third parties to secure its obligations or 
the obligations of its Affiliates. The Partnership may further pledge, transfer, encumber 
or otherwise create security over all or over some of its assets. 

4.3. The Partnership may further invest in the acquisition and management of 
a portfolio of patents and/or other intellectual property rights of any nature or origin 
whatsoever. 

4.4. The Partnership may generally employ any techniques and instruments 
relating to its investments for the purpose of their efficient management, including 
techniques and instruments designed to protect the Partnership against credit, currency 
exchange, interest rate risks and other risks. 

4.5. The Partnership may carry out any commercial and/or financial 
transactions with respect to direct or indirect investments in movable and immovable 
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property, including real estate property and including but not limited to acquiring, 
owning, hiring, letting, leasing, renting, dividing, draining, reclaiming, developing, 
improving, cultivating, building on, selling or otherwise alienating, mortgaging, 
pledging or otherwise encumbering movable or immovable property. 

4.6. The Partnership may leverage its assets. 

4.7. The Partnership will not make any passive investment in any fund or 
other collective investment scheme. 

4.8. The above description is to be understood in the broadest senses and the 
above enumeration is not limiting. 

Art. 5. Registered office 

5.1. The registered office of the Partnership is established in Luxembourg 
City, in the Grand Duchy of Luxembourg. Branches or other offices may be established 
either in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad by resolution of the General 
Partner. 

5.2. The General Partner may transfer the registered office of the Partnership 
within the same municipality or to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg, 
and amend these Articles accordingly. 

5.3. In the event that the General Partner determines that extraordinary 
political, military, economic or social developments have occurred or are imminent that 
would interfere with the normal activities of the Partnership at its registered office, or 
with the ease of communication between such office and persons abroad, the registered 
office may be temporarily transferred abroad until the complete cessation of these 
abnormal circumstances; such temporary measures shall have no effect on the 
nationality of the Partnership which, notwithstanding the temporary transfer of its 
registered office, will remain a Luxembourg Partnership. 

TITLE 2. SHARE CAPITAL 

Art. 6. Share Capital. 

6.1. The initial share capital of the Partnership is set at thirty one thousand 
one Euro (EUR 31,001.-) represented by the following shares: 

(i) One (1) Class A Share with a par value of one Euro (EUR 1 .-); 

(ii) thirty one thousand (3 1,000) Class B Shares with a par value of one Euro 
(EUR 1.-) each. 

No further Class A Shares shall be issued. 
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Additional Classes of Shares can be created according to the provisions of these 
Articles and notably with article 7 below. 

All the Shares are ordinary shares conferring identical voting and economic rights. 

The Partnership may from time to time issue new Shares with unequal value. In 
such a case, all shares of different nominal value bear a voting right proportionate to 
their nominal value, with the shares having the lowest nominal value granting one 
whole voting right in accordance with article 67 (4) of the Law. 

6.2. In addition to the subscribed capital, the Partnership shall have an 
authorized capital of one hundred million Euro (EUR 100,000,000.-) consisting of ten 
million (10.000.000) Class B Shares with a par value of one Euro (EUR 1.-) each, ten 
million (10.000.000) Class C Shares with a par value of one Euro (EUR 1.-) each, forty 
million (40.000.000) class D shares with a par value of one Euro (EUR 1.-) each, and 
forty million (40.000.000) class E Shares with a par value of one Euro (EUR 1,-) each, 
all conferring identical voting and economic rights. 

6.3. The General Partner is authorized, during a period ending five (5) years 
after the date of publication of the incorporation deed in the Recueil Electronique des 
Societes et Associations, subject to extension to be decided by the general meeting of 
the Shareholders adopted in the manner prescribed for ordinary decisions in article 20 
below to increase once, or several times, the subscribed capital by causing the 
Partnership to issue new shares within the limits of the authorized capital and 
specifically to proceed to such issue by suppressing or limiting the existing 
shareholders' preferential right to subscribe to the new shares to be issued. 

6.4 The General Partner is hereby authorized to determine the conditions 
attached to any subscription, or it may from time to time resolve to effect such whole or 
partial increase upon the conversion of any net profit or reserves (including any share 
premium account) of the Partnership into capital and the attribution of fully-paid shares 
to the Shareholders in lieu of dividends. 

6.5 The General Partner may in its sole discretion determine, more 
specifically in respect to the subscription and payment of the new shares to be 
subscribed and issued, such as to determine the time and the amount of the new shares 
to be subscribed and issued, to determine if the new shares are to be subscribed with or 
without an issue premium, to detennine to what an extent the payment of the newly 
subscribed shares is acceptable either by cash or by assets other than cash. 
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6.6 The General Partner may delegate to any duly authorized person, the 
duties of accepting subscriptions and receiving payment for the new shares representing 
part or all of such increased amounts of capital. 

6.7 The General Partner may decide, within the limits of the Law, to create 
reserves and/or share premium accounts in connection with the authorized capital 
above-mentioned for a maximum amount of one hundred million Euro (EUR 
100,000,000.-). In this case, the Partnership shall maintain a share premium reserve 
account and there shall be recorded to such account, the amount or value of any 
premium paid up. Amounts so recorded to this share premium reserve account will 
constitute freely distributable reserves. 

6.8 The shares, when issued, shall individually be referred to as a Share and 
collectively as the Shares, whenever the reference to a specific category of Shares is not 
justified. 

6.9 The subscribed and the authorized share capital of the Partnership may 
be changed by a decision of the general meeting of the Shareholders voting with the 
same quorum as for the amendment of the present Articles. 

6.10 Each time the General Partner shall act to render effective a change of 
the subscribed and/or authorized share capital, within the authorized capital, this article 
6 shall be amended so as to reflect the result of such action. The General Partner shall 
take or authorize any person to take any necessary steps for the purpose of obtaining 
execution and publication of such amendment including its recording and the 
consequential amendments of the Articles before a notary. 

7 Capital Change 

7.1 Subject to the pre-emptive subscription right described in clause 9, the 
General Partner shall have full power to raise additional Shares in its sole discretion by 
issuing any new type or class of Shares, common or privileged, including Shares having 
preference over already issued Shares (or establishing a waterfall having that effect), 
convertible notes or any other instrument giving access to the shareholding of the 
Partnership and shall have sole discretion to determine the characteristics of the Shares 
issued in relation thereto, and notably the amount, timing, tenns and sources of 
additional capital raised including purpose, price, governance and voting rights, 
distribution, waterfalls, type of security and liquidation preferences, provided that the 
subscriber of the Shares who is not an existing Shareholders fully adheres to this 
Articles through the execution of a Subscription Agreement. The Shares shall be 
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subscribed in accordance with the tenns and conditions set forth in the subscription 
agreement or in any shareholder agreement which might be entered into by and between 
the General Partner and the Limited Shareholders. 

7.2 The Subscription Agreement shall detail in particular the cash or non- 
cash consideration, the anticipated timing of capital payments for the Shares and the 
characteristics of the new Shares issued, which may either be ordinary Shares having 
each equal dividend and liquidation rights or special Shares having special features 
and/or preferential rights. 

7.3 The Limited Shareholders recognize that subject to compliance with 
clause 9 of these Articles, the General Partner may issue new types or Shares Classes 
having preference over their existing Shares or having additional rights. 

7.4 The issuance of new Shares shall be effective upon the passing by the 
General Partner of a written resolution to that effect or on any other date stipulated in 
the Subscription Agreement. 

7.5 Shares may be subdivided in the Subscription Agreement into classes of 
Shares (collectively the “Share Classes”, individually a “Share Class”) so as to 
distinguish and determine their tenns, notably the amount, timing, terms and sources of 
additional capital raised including purpose, price (including share premium, if any), 
governance rights, distribution, waterfalls, type of security and liquidation preferences. 
Such characteristics shall be notified to the existing Limited Shareholders within 10 
Business Days of their issuance. 

7.6 The General Partner may from time to time consolidate the various tenns 
and conditions of the various Share Classes stipulated in the Subscription Agreement or 
in any shareholder agreement, which might be entered into by and between the General 
Partner and the Limited Shareholders, into a restatement and update of the Articles, 
subject to extension to be decided by the general meeting of the Shareholders adopted in 
the manner prescribed for ordinary decisions in article 20 below. 

Art. 8. Form of Shares. 

8.1. The Shares of the Partnership shall be in registered form ( actions 
nominatives ) and will remain in registered form. 

8.2. A register of the Shareholders of the Partnership will be kept at the 
registered office, where it will be available for inspection by any Shareholder. Such 
register shall set forth the name of each Shareholder, its residence or elected domicile, 
the number and the class of Shares held by it, the amounts paid in on each such Share, 
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and the transfer of Shares and the dates of such transfers. The ownership of the Shares 
will be established by the entry in this register (the “Register of the Shareholders”). 

8.3. Certificates of these entries may be issued to the Shareholders and such 
certificates, if any, will be signed by the General Partner. 

8.4. The Partnership will recognize only one (1) holder per Share. In case a 
Share is held by more than one (1) person, the Partnership has the right to suspend the 
exercise of all rights attached to that Share except for relevant infonnation rights until 
one person has been appointed as sole owner in relation to the Partnership. The same 
rule shall apply in the case of conflict between a usufruct holder ( usufruitier ) and a bare 
owner ( nu-proprietaire ) or between a pledgor and a pledgee. 

Art. 9 PRE-EMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHT 

9.1 The Shareholders shall have a pro rata pre-emptive subscription right 
transferable under the same conditions as the Shares for new Shares subscriptions in 
cash and also for an issuance in consideration for a payment in cash of those 
instruments covered in article 32-4 of the Law including without limitation convertible 
bonds that entitle their holders to subscribe for or to be allocated with Shares (unless 
when all Limited Shareholders and the General Partner agree upon a new issuance to 
waive their pre-emptive subscription right) subject to the following procedure to be 
complied with at any time when the General Partner decides to issue new Shares: 

(a) The General Partner will notify by written communication the existing 
Limited Shareholders of the terms, conditions and maximum number of new Shares 
proposed. 

(b) Each Limited Shareholder will have 14 Business Days to confirm to the 
General Partner by returning a written confirmation (i) whether it wishes to subscribe to 
the Shares and, if so, (ii) its subscription offer, which can be lower or higher than its pro 
rata in the share capital of the Partnership (such Limited Shareholder having timely 
communicated its subscription offer) (the “Offering Shareholder(s)”) and which shall 
be legally binding on such Offering Shareholder. 

(c) If within 14 Business Days, the General Partner has not received total 
subscriptions to the new Shares from the Limited Shareholders for the full amount of 
the subscription desired, it may accept subscriptions up to the amount of the shortfall 
from third parties and/or close the new Shares offer at a lower amount based on the 
subscriptions received. 
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(d) Any new Share shall be allocated among the Offering Shareholders 
according to the following procedure: 

(i) Each Offering Shareholder shall first be allocated a number of new 
Shares equal to the lower of (a) its pro rata of the issued New Shares and (b) such 
Offering Shareholder’s maximum subscription offer (the "First Round Allocation"); 

(ii) After the First Round Allocation, each excess offeree shall be allocated a 
number of new Shares equal to its second pro rata share of the remaining new Shares. 

Notwithstanding the foregoing, the General Partner is not obligated to allow a 
Limited Shareholder to subscribe for new Shares, if by so doing it would cause the 
Partnership or the General Partner to be in violation of any law, statute or regulation. 
Such Limited Shareholder and such new Shares will then be ignored for the purpose of 
this clause 9. 

However, subject to the tenns and conditions provided by the Law, the general 
meeting of the Shareholders called to resolve upon an increase of the Partnership's 
issued share capital may limit or suppress the pre-emptive subscription right of the 
Shareholders or authorize the General Partner to do so. Such resolution shall be adopted 
in the manner required for an amendment of these Articles. 

10. INTEREST 

10.1 No interest shall be paid or payable by the Partnership upon any capital 
contribution or upon any amount, whether of income or capital, allocated to any 
Shareholder but not yet distributed to it. 

11. FAILURE TO COMPLY WITH CAPITAL PAYMENTS - 
CHANGE OF CONTROL - OTHER FAILURES 

11.1 Notwithstanding any provision of these Articles to the contrary, if any 
Shareholder fails to timely pay to the Partnership any portion of the amount of its 
Commitment when such portion becomes due and payable according to the terms of 
payment set forth in the Subscription Agreement, then the General Partner may (without 
prejudice to any rights which the Partnership or any Shareholder may have against such 
Shareholder), upon giving notice to such Shareholder, forfeit the entire interest of such 
Shareholder in the Partnership. Prior to exercising its right under this clause, the 
General Partner shall provide written notice to a defaulting Shareholder requiring it to 
remedy such default by paying, within 10 Business Days of the date of such 
notification, the amount required to be paid under the relevant subscription agreement 
together with such additional amount (payable in addition to its Commitment) as the 
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General Partner detennines should be paid to compensate the other Shareholders for any 
interest or costs incurred as a result of such default. 

11.2 Within 10 Business Days of a change of control (the “Change of 
Control”) in respect of any Limited Shareholder (the “Change of Control 
Shareholder”), the Change of Control Shareholder shall serve a notice (the “Change of 
Control Notice”) to the General Partner informing the General Partner that a Change of 
Control has occurred and providing the necessary information for the General Partner to 
identify the new person that now directly or indirectly control the Change of Control 
Shareholder. 

1 1.3 Within 30 Business Days upon receipt of the Change of Control Notice 
informing of a Change of Control which is not in favor of an Affiliate, and provided that 
the Change of Control Shareholder did not obtain prior approval of the Change of 
Control from the General Partner (such approval at the General Partner’s sole 
discretion), the General Partner may, at its sole discretion, give notice to the Change of 
Control Shareholder informing that it ceases to be a Shareholder for all purposes of 
these Articles (save in respect of any rights the Partnership or any Shareholder may 
have against such Change of Control Shareholder pursuant to these Articles) and shall 
receive the lower between the amount standing on its Commitment and its shareholding, 
within a reasonable delay that shall not be longer than 2 (two) years as from the date of 
Change of Control Notice. Any amount due to the Change of Control Shareholder may 
be set-off by the Partnership against any amount due by the Change of Control 
Shareholder to the Partnership even if such amount arises from an event taking place 
after the Change of Control. 

11.4 The General Partner shall also have the right to forfeit the Shares of a 
Limited Shareholder where the Limited Shareholder concerned: 

(a) commits any serious breach or persistent breaches of any term of these 
Articles, which is irremediable or (if such breach is remediable) fails to remedy that 
breach within 10 Business Days of the Partnership serving written notice on him 
requiring such remedy; 

(b) fails to pay any money owed by him to the Partnership on the due date 
for payment and remains in default not less than 10 Business Days after being notified 
in writing to make such payment; 
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(c) fails to account for or pay over or refund any money received and 
belonging to the Partnership within 10 Business Days after being so required by notice 
from the Partnership; 

(d) is guilty of any conduct likely to have a serious adverse effect on the 
Partnership's business; 

(e) directly or indirectly such Limited Shareholder causes the Partnership to 
be in violation of any law or regulation; 

(f) is convicted of any criminal offence involving dishonesty; 

(g) has not informed the General Partner of a Change of Control; 

(h) has not informed the General Partner of its intention to transfer all or part 
of its Shares. 

11.5 Upon forfeiture of such defaulting Limited Shareholder's entire Shares 
the relevant defaulting Limited Shareholder will cease to be a Shareholder for all 
purposes of these Articles, save in respect of any rights the Partnership or any 
Shareholder may have against such defaulting Shareholder pursuant to these Articles. 
Such defaulting Limited Shareholder shall receive the lower between the amount 
standing on its Commitment and its shareholding. Any amount due to the defaulting 
Shareholder in accordance with this article 1 1 may be set-off by the Partnership against 
any amount due by the defaulting Shareholder to the Partnership even if such amount 
arises from an event taking place after that the forfeiture of the defaulting Shareholder’s 
interest. 

Art. 12. Transfer of Shares 

12.1. The Limited Shareholders will be permitted to transfer their Shares, with 
the prior approval of the General Partner to be given in writing. 

12.2. Notwithstanding the restrictions provided under the preceding paragraph, 
the Shares are freely transferable between a Shareholder and its Affiliates, with the prior 
approval of the General Partner to be given in writing. In such case, both the Transferor 
and the Transferee shall comply with the provisions of the Law and these Articles and 
anyway the General Partner shall be entitled to refuse the transfer if it considers that the 
transfer would violate any applicable law, regulation or any term of these Articles. 

12.3. Any Limited Shareholder, with the sole exception of the Shareholders 
holders of Class B Shares, who wishes to transfer its Shares (the “Transferor”) to a 
proposed transferee, which is not a Shareholder (the “Transferee”), shall give thirty 
(30) days prior notice of such intention to the General Partner, by registered letter, such 
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notice specifying the number of Shares it wishes to transfer (the “Shares To Be 
Transferred”), the person(s) to whom it wishes to transfer the Shares, the intended 
price and a written undertaking of the Transferee of its firm intention to acquire the 
Shares concerned, to be bound by the Articles (the “Initial Transfer Notice”). 

12.4. Within live (5) Business Days of receipt of the Initial Transfer Notice by 
the General Partner, the General Partner shall give notice of the intended transfer by 
registered letter or against a receipt (the “Second Transfer Notice”) to the Shareholders 
(the “Eligible Shareholders”), specifying the (i) number of Shares to be Transferred, 
and (ii) the price. 

12.5. The Second Transfer Notice shall be accompanied by a copy of the 
Initial Transfer Notice and shall require each Shareholder to state by registered letter, 
within fifteen (15) Business Days of the reception of the Second Transfer Notice 
whether it intends to exercise its pre-emption right (the “Right of Election”). 

12.6. Within the following fifteen (15) Business Days, the General Partner 
shall verily if all Shares To Be Transferred have not been entirely pre-empted by the 
Eligible Shareholders pursuant to the exercise of their respective Right of Election and 
shall inform the Transferor by registered letter. 

12.7. If all Shares To Be Transferred are not pre-empted, all Shares To Be 
Transferred may be transferred by the Transferor. A Limited Shareholder shall be 
deemed not to have exercised its Right of Election in respect of the Shares To Be 
Transferred, if the General Partner does not receive a response from such Limited 
Shareholder within the aforementioned period. 

12.8. Within eight (8) Business Days of receipt of the registered letter from the 
General Partner and when the Shares To Be Transferred have not been entirely pre- 
empted, the Transferor shall then confirm by registered letter to the General Partner its 
intention (i) either to transfer the Shares to be Transferred to the Transferee, under the 
conditions indicated in the Initial Transfer Notice, (ii) or to renounce to the transfer of 
the Shares To Be Transferred (the “Confirmation Letter”). 

12.9. If the Transferor wishes to transfer the Shares To Be Transferred to the 
Transferee, according to the conditions indicated in the Initial Transfer Notice, the 
General Partner shall then notify the Transferor, by registered letter, of its decision of 
approval relating to the transfer of the Shares To Be Transferred to the Transferee 
within fifteen (15) Business Days of the receipt of the Confirmation Letter. In case of 
approval of the Transferee by the General Partner, the Transferor shall be free to 
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transfer the Shares To Be Transferred to the Transferee. The General Partner is deemed 
to have approved the transfer of the Shares To Be Transferred if it has not notified its 
refusal to the Transferor within fifteen (15) Business Days of the receipt of the 
Confirmation Letter. 

12.10. The General Partner may condition any transfer on the receipt of legal 
opinions and other evidence of compliance with applicable securities and other laws. 

12.11. All transfers are subject to the Transferee providing the General Partner 
with appropriate anti-money laundering documentation. The Transferee will also be 
required to complete a Subscription Agreement under which he accepts to take over the 
Commitments subscribed for by the Transferor. 

12.12. No transfer of Shares will become effective unless and until the 
Transferee agrees in writing to fully and completely assume any outstanding obligations 
of the Transferor in relation to the transferred Shares (and the related Undrawn 
Commitment) under the relevant Subscription Agreement and agrees in writing to be 
bound by the Articles, whereupon the Transferor shall be released from (and shall bear 
no further liability for) such liabilities and obligations. 

12.13. The General Partner will be entitled to withhold its consent to the 
proposed transfer for the Shares to be Transferred on the following grounds: 

a) if the General Partner reasonably considers that the transfer would cause 
the Partnership to be dissolved; 

b) if the General Partner considers that the transfer would violate any 
applicable law, regulation or any tenn of these Articles; 

c) if the General Partner considers the transferee to be a competitor of the 
Partnership or its Affiliates or of inappropriate creditworthiness. 

12.14. The General Partner shall, in case of refusal of the proposed Transferee, 
either (i) propose another transferee or (ii) authorize the Partnership to redeem the 
Shares To Be Transferred within a period of three (3) months following the mailing of 
the registered letter of refusal, within the conditions provided for in the Articles. 

12.15. Notwithstanding the restrictions provided under this article 12, the 
application of such provisions may not result in the extension of the non-transferability 
of the Shares To Be Transferred for a period of more than twelve (12) months from the 
application for approval or the Second Transfer Notice, as the case may be. 

Art. 13. Redemptions 
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13.1. The Partnership may acquire and hold its own Shares in accordance with 
the conditions and limits provided in the Law. 

13.2. The Shares may only be redeemed whenever the General Partner 
considers a redemption to be in the best interest of the Partnership. 

13.3. Subject to the provisions of article 12, upon a decision by the General 
Partner to redeem any Share, such redemption shall be made at the redemption price and 
in terms specified by the General Partner in a notice served to the Limited Shareholders, 
all in accordance with the limitations imposed by the Law and these Articles (the 
“Redemption Price”). Such notice will specify the number of Shares to be redeemed, 
the Redemption Price and the date upon which such redemption shall be effective. 

13.4. Redemptions of Shares must be approved by a resolution passed at a 
meeting of Shareholders in the manner required for the amendment of these Articles, 
subject each time to the consent of the General Partner. 

TITLE 3. ADMINISTRATION 

Art. 14. Management. 

14.1. The Partnership shall be managed by the General Partner, as unlimited 
Shareholder ( associe-gerant-commandite ), who shall be personally, jointly and 
severally liable with the Partnership for all liabilities which cannot be met out of the 
assets of the Partnership. The Shareholders shall refrain from acting in a manner or 
capacity other than by exercising their rights as Shareholders in general meetings and 
shall be liable to the extent of their Commitments made to the Partnership. 

14.2. The General Partner is vested with the broadest powers to perform all 
acts of administration and disposition in the Partnership's interest which are not 
expressly reserved by the Law or by these Articles to the general meeting of 
Shareholders. 

14.3. In the event of legal incapacity, liquidation, or other pennanent situation 
preventing the General Partner from acting as general partner of the Partnership, the 
Partnership shall not be immediately dissolved and liquidated, provided that an 
administrator, who needs not to be a Shareholder, is appointed to effect urgent or mere 
administrative acts, until a general meeting of Shareholders is held, to be convened as 
soon as practicable, and appoints a new general partner to the Partnership. 

14.4. The General Partner may not be removed from its capacity as manager of 
the Partnership, except as otherwise expressly provided for by the law and by these 
Articles, in any other event except for fraud, gross negligence or willful misconduct. In 
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such case, the General Partner will be replaced by a resolution of the Shareholders taken 
by a majority of seventy five (75) % of the votes cast where at least fifty (50) % of the 
voting rights are represented. 

14.5. Upon the removal of the General Partner, a new general partner of the 
Partnership shall be appointed by the Shareholders in a general meeting with the 
majority requirements set out in these Articles, which shall substitute the General 
Partner as manager of the Partnership by the accomplishment of any relevant and 
appropriate formalities, and which shall assume the General Partner's obligations as 
manager of the Partnership. The Partnership shall, in such case, have the right to buy 
back all Shares held by the General Partner at a price equal to the subscription price 
paid upon subscription of these Shares or to transfer the right to buy back these shares 
(at the same price as the subscription price initially paid by the initial General Partner) 
to the replacement of the General Partner. 

14.6. The General Partner may, from time to time, appoint officers or agents of 
the Partnership as required for the operation and management of the Partnership, 
provided however that the Shareholders may not act on behalf of the Partnership 
without risking their limited liability status. The appointed officers or agents shall be 
entrusted with the powers and duties conferred to them by the General Partner. 

Art. 15. Corporate Signature. 

15.1 Towards third parties, the Partnership is validly bound by the sole 
signature of the General Partner acting through two or more authorized signatories or by 
the joint signatures of any other persons to whom authority shall have been delegated by 
the General Partner as the General Partner shall detennine in its discretion. 

Art. 16. Delegation of Powers. 

16.1. The General Partner may appoint any officers, including a general 
manager and any assistant general managers as well as any other officers that the 
General Partner deems necessary for the operation and management of the Partnership. 
Such appointments may be cancelled at any time by the General Partner. The officers 
need not be Shareholders of the Partnership. Unless otherwise stipulated by these 
Articles, the officers shall have the rights and duties conferred upon them by the 
General Partner. The General Partner may furthermore appoint other agents, who need 
not to be members of the General Partner and who will have the powers determined by 
the General Partner. 
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16.2. The General Partner may create from time to time one or several 
committees composed of General Partner members and/or external persons and to 
which it may delegate powers and roles as appropriate. 

Art. 17. Conflict of Interests. 

17.1. No contract or other transaction between the Partnership and any other 
company or firm shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the 
directors or officers of the General Partner is interested in, or is a director, associate, 
officer or employee of such other company or firm. Any director or officer of the 
General Partner who serves as a director, officer or employee of any company or firm, 
with which the Partnership shall contract or otherwise engage in business shall not, by 
reason of such affiliation with such other company or firm be prevented from 
considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract or other 
business. 

17.2. In the event that any director or officer of the General Partner may have 
in any transaction of the Partnership a patrimonial interest different to the interests of 
the Partnership, such director or officer shall make known to the General Partner such 
conflict of interest and shall not consider or vote on any such transaction and such 
transaction, and such director's or officer's interest therein shall be reported to the next 
succeeding meeting of Shareholders. 

17.3. The tenn "conflict of interests", as used in the preceding sentence, shall 
not include any relationship with or interest in any matter, position or transaction 
involving the sponsor, the investment manager, the distributors as well as any other 
person, company or entity as may from time to time be detennined by the General 
Partner on its discretion. 

Art. 18. Indemnification. 

18.1. The General Partner, its Affiliates and their respective managers, 
directors, officers, partners, agents, consultants and employees (together, the 
"Indemnified Persons") shall have no liability for any loss incurred by the Partnership 
or any Shareholder howsoever arising in connection with the services provided by any 
of them in connection with the Partnership provided however that such exculpation 
shall not apply with respect to any matter resulting from such Indemnified Person's 
fraud, gross negligence, willful misconduct or willful breach of the tenns of these 
Articles and furthermore each of the Indemnified Persons shall be entitled to be 
indemnified out of the Partnership assets (including undrawn Commitments) (but 
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subject to insurance claims subsequently being pursued by the General Partner and the 
Partnership where applicable) against any and all claims, liabilities (including liabilities 
in contract or tort), costs or expenses incurred or threatened by reason of him or it being 
or having been an Indemnified Person provided however that such Indemnified Person 
shall not be so indemnified with respect to any matter resulting from its fraud, gross 
negligence, willful misconduct or willful breach of the tenns of these Articles. Any 
person who shall become a general partner of the Partnership or the person to whom the 
General Partner delegates management adviser to such person shall similarly be 
indemnified in respect of its activities as a general partner, manager or investment 
adviser. 

18.2. A creditor (including for tax claims) of a Limited Partner shall have no 
right or direct recourse against the assets of the Partnership but only against the 
Commitment of such Shareholder, subject to the provisions of these Articles and only to 
the extent of the rights and obligations that such Shareholder himself could have against 
the Partnership. If without prejudice to the above, the General Partner or the Partnership 
would become liable of a liability of a Shareholder (including a tax liability of a Limited 
Partner) the General Partner and the Partnership shall be indemnified by the Shareholder 
concerned. The General Partner shall use its reasonable endeavors to exercise any rights 
of recovery which it may have against the Shareholder in respect of which the liability 
arises. 

18.3. The General Partner shall not be liable to the Partnership or any Limited 
Shareholder for the fraud, gross negligence, willful misconduct or willful breach of the 
terms of these Articles of any agent acting on behalf of the General Partner or the 
Partnership provided that such agent was selected, appointed and monitored by the 
General Partner applying reasonable care and so long as such agent is not controlled by 
any such entities. 

18.4. The General Partner shall use its reasonable endeavors to ensure that (i) 
any Indemnified Person shall use its reasonable endeavors to exercise any rights of 
recovery which it may have against its insurer or the relevant third party or their 
insurers provided that it shall be indemnified out of the Partnership assets for its 
reasonable costs and expenses in seeking to exercise such rights of recovery; (ii) to the 
extent that any Indemnified Person is indemnified out of Partnership assets pursuant to 
the provisions of these Articles and subsequently recovers monies in relation to the 
same matter from such an insurer or third party then such Indemnified Person shall 
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reimburse the Partnership for the amount so recovered (after deduction of all costs and 
expenses incurred in procuring recovery) or, if less, the amount paid by the Partnership 
by way of indemnity (in both cases net of any taxation borne thereon); and (iii) to the 
extent that any Indemnified Person is indemnified out of Partnership assets pursuant to 
the provisions of these Articles and subsequently it is determined that such Indemnified 
Person does not have the entitlement to such indemnification then such Indemnified 
Person shall reimburse the Partnership for the amount of the indemnification (net of any 
taxation borne thereon), provided out of the Partnership assets. 

18.5. The General Partner shall use reasonable endeavors to seek to mitigate 
the risk to Partnership assets by obtaining an appropriate level of insurance cover where 
possible against such risk, the cost of such insurance cover to be borne by the 
Partnership, provided that the General Partner shall be required to approve any advances 
to satisfy claims by one or more Limited Shareholders or by or on behalf of the 
Partnership provided that such approval shall not be unreasonably withheld. Prior to 
making any advances out of Partnership assets pursuant to these Articles, the General 
Partner shall take all reasonable steps to seek recovery first under any applicable policy 
of insurance or other indemnification provisions. Indemnified Persons shall not recover 
twice for the same loss, and accordingly any claim against the Partnership Assets by any 
Indemnified Person shall be reduced by the amount of any monies actually received in 
relation to the subject matter of such claim under a policy of insurance. 

18.6. These Articles shall give no right of indemnity to an Indemnified Person 
to the extent that the relevant claim, liability, cost or expense is the result of a dispute 
with another Indemnified Person. 

18.7. The General Partner may make an advance on behalf of the Partnership 
to a person in respect of costs or expenses incurred by reason of him or it claiming to be 
an Indemnified Person, provided that such person agrees to repay immediately to the 
Partnership any sums advanced if it is subsequently determined that no right of 
indemnity exists under the provisions of these Articles in respect of such person. 

18.8. The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights to 
which any officer may be entitled 

Art. 19. Expenses. 

19.1. The Partnership will also bear all operational expenses including, but not 
limited to, fees and expenses payable to the Partnership's auditors and accountants, any 
permanent representatives in places of registration, insurance coverage, fees and 
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expenses for legal and auditing services, any fees and expenses involved in registering, 
reporting and publishing expenses, including the cost of preparing, printing and 
distributing periodical reports or registration statements, and the costs of any reports to 
Shareholders, all taxes, duties, governmental and similar charges, and ah other 
operating expenses, including the management fee, the cost of identifying, buying, 
holding and selling assets, interest, bank charges and brokerage, postage, telephone and 
telex, hedging costs and borrowing costs and fees and expenses and costs of third party 
services related to the transactions, assets, projects, asset owning companies in relation 
to both completed and uncompleted transactions. The Partnership may accrue 
administrative and other expenses of a regular or recurring nature based on an estimated 
amount ratably for yearly or other periods. 

19.2. The services providers will be hired on an arm's length basis in 
accordance with market practice. 

TITLE 4. GENERAL MEETINGS 

Art. 20. Powers. 

20.1. Any regularly constituted meeting of Shareholders of the Partnership 
shall represent the entire body of the Shareholders of the Partnership. Except as 
otherwise provided for by the Law, it may only resolve on any item generally 
whatsoever only with the consent of the General Partner. 

20.2. Except as otherwise provided in these Articles, the notices and quorum 
rules required by the Law shah apply with respect to the meetings of the Shareholders 
of the Partnership, as well as with respect to the conduct of such meetings. 

20.3. Each Share is entitled to one vote, except in case of shares of unequal 
value for which the provisions of the last paragraph of article 6.1 shall apply. The 
General Partner shah be entitled to suspend the voting rights attached to the Shares of 
any Shareholder which is in default of any of its obligations pursuant to these Articles, 
its subscription acts or any other undertakings. A Shareholder may act at any general 
meeting by appointing another person, whether a Shareholder or not, as his proxy in 
writing whether in original or by telefax, cable, telegram or telex. 

20.4. In the event that the general meeting is convened to resolve upon the 
change of the General Partner or the execution of any agreement between the 
Partnership and the General Partner, the General Partner shall have no right to vote and 
shall only be entitled to inform the Shareholders' meeting of its opinion on the relevant 
resolution. 
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20.5. Except as otherwise required by the Law or by these Articles, resolutions 
at a meeting of Shareholders will be passed by a simple majority of those present or 
represented but it being understood that any resolution, excluding resolutions relating to 
the approval of the accounts of the Partnership, shall validly be adopted only with the 
approval of the General Partner. However, resolutions relating to the amendment of 
these Articles are to be passed by a majority of two -thirds of the votes cast where at 
least fifty (50) % of the voting rights is represented and subject to the consent of the 
General Partner. 

20.6. Any increase of any Shareholder's commitment, change of the 
Partnership's nationality, modification of any right to distribution, modification of the 
majority requirements for the amendment of the Articles shall require the unanimous 
consent of the Shareholders and the General Partner. 

Art. 21. Meetings of Shareholders. 

21.1. The annual general meeting of the Shareholders shall be held, in 
accordance with the Law, in Luxembourg at the registered office of the Partnership, or 
at such other place in Luxembourg within six (6) months from the closing of the 
Partnership's financial year. 

21.2. The General Partner may convene other general meetings of the 
Shareholders. A meeting must also be convened if Shareholders representing one tenth 
(1/10) of the Partnership's share capital so require. These meetings of Shareholders may 
be held at such place and time as may be specified in the respective convening notices 
of meeting. 

21.3. Any shareholder may participate in a general meeting by conference call, 
video conference or similar means of communications equipment whereby (i) the 
shareholders attending the meeting can be identified, (ii) all persons participating in the 
meeting can hear and speak to each other, (iii) the transmission of the meeting is 
performed on an on-going basis and (iv) the shareholders can properly deliberate, and 
participating in a meeting by such means shall constitute presence in person at such 
meeting. 

21.4. All meetings of Shareholders shall be chaired by the General Partner or 
by any person designated by the General Partner. 

21.5. The minutes of the general meeting of the Shareholders shall be signed 
by the chainnan of the meeting, the secretary, appointed by the chairman, and the 
scrutineer, elected by the general meeting. 
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Art. 22. Procedure. 

22.1. The general meetings of Shareholders shall be convened by the General 
Partner pursuant to a notice setting forth the agenda and sent to the Shareholders by 
registered letter at least eight (8) calendar days prior to the meeting. If all Shareholders 
are present or represented and consider themselves as being duly convened and 
informed of the agenda, the general meeting may take place without notice of the 
meeting. 

22.2. Notices to Shareholders may be mailed by registered mail only. 

22.3. The General Partner may determine all other conditions, which must be 
fulfilled by the Shareholders in order to attend a general meeting of Shareholders. 

Art. 23. Liability of Limited Shareholders. 

23.1 The Limited Shareholders are only liable up to the amount of their 
respective Commitment made to the Partnership. 

TITLE 5. ACCOUNTING YEAR - ALLOCATION OF PROFITS - 
SUPERVISION 

Art. 24. Accounting Period. 

24. 1 . The Accounting Period of the Partnership shall begin on January 1 , and it 
shall terminate on December 3 1 of each year. 

24.2. The accounts of the Partnership shall be stated in Euro. 

Art. 25. Supervisory Board 

25.1. The Partnership is supervised by a supervisory board (the “Supervisory 
Board”) comprising of at least three (3) members, who need not be Shareholders. 

25.2. The general meeting of the Shareholders appoints the members of the 
Supervisory Board and detennines their number, remuneration and the term of their 
office. Members of the Supervisory Board cannot be appointed for more than six (6) 
years and are re-elegible. 

25.3. The Supervisory Board must appoint a chairman (the “Chairman”) 
among its members and it may choose a secretary, who shall be responsible for keeping 
the minutes of the meetings of the Supervisory Board. 

25.4. The Supervisory Board has the powers of a statutory auditor, as provided 
for by the Law. 

25.5. The Supervisory Board is also consulted by the General Partner on 
matters determined by the General Partner and can authorize any actions of the General 
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Partner which, pursuant to the Law or these Articles, exceed the powers of the General 
Partner. 

25.6. The Supervisory Board meets upon request of the General Partner or any 
of its members, at the place indicated in the notice, which, in principle, is in 
Luxembourg. 

25.7. Written notice of any meeting of the Supervisory Board is given to all 
members at least forty-eight (48) hours in advance, except in case of emergency, the 
nature and circumstances of which are set forth in the notice of the meeting. 

25.8. No notice is required if all members of the Supervisory Board are present 
or represented and if they state to have full knowledge of the agenda of the meeting. 
Notice of a meeting may also be waived by a member of the Supervisory Board, either 
before or after a meeting. Separate written notices are not required for meetings that are 
held at times and places indicated in a schedule previously adopted by the Supervisory 
Board. 

25.9. A member of the Supervisory Board may grant a power of attorney to 
any other member of the Supervisory Board in order to be represented at any meeting of 
the Supervisory Board. 

25.10. The Supervisory Board can validly deliberate and act only if a majority 
of its members is present or represented. Resolutions of the Supervisory Board are 
validly taken by a majority of the votes of its members present or represented. The 
Chairman has a casting vote in the event of tie. The resolutions of the Supervisory 
Board are recorded in minutes signed by the Chainnan or all the members present or 
represented at the meeting or by the secretary (if any). 

25. 1 1 . Any member of the Supervisory Board may participate in any meeting of 
the Supervisory Board by telephone or video conference or by any other means of 
communication allowing all the persons taking part in the meeting to identify, hear and 
speak to each other. The participation by these means is deemed equivalent to a 
participation in person at a meeting duly convened and held. 

25.12. Circular resolutions signed by all the members of the Supervisory Board 
are valid and binding as if passed at a meeting duly convened and held and bear the date 
of the last signature. 

25.13. The members of the Supervisory Board may not, by reason of their 
mandate, be held personally liable for any commitments validly made by them in the 
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name of the Partnership, provided such commitments comply with the Articles and the 
Law. 

25.14. However, if the general meeting of Shareholders appoints one or several 
independent external auditor(s), the institution of a supervisory board is no longer 
required. The independent external auditor(s) shall be appointed amongst the qualified 
auditors registered with the “Commission de Surveillance du Secteur Financier”)’s 
public register. 

Art. 26. Allocation of Profits. 

26.1. The gross profits of the Partnership are stated in the annual accounts, 
after deduction of general expenses, amortization and expenses represent the net profits 
of the Partnership. An amount equal to five (5) % of the net profits of the Partnership is 
allocated to the statutory reserve, until this reserve amounts to ten (10) % of the 
Partnership's issued share capital. 

26.2. The General Partner shall propose to the general meeting of the 
Shareholders how the net profits shall be treated and the general meeting of 
Shareholders shall then resolve on the payment of annual dividends, provided however 
that no distribution may be made if as a result thereof, the net assets of the Partnership 
would fall below the minimum capital provided for by the Law. 

26.3. The General Partner has the discretion to pay interim dividends each 
time net profit is available and in accordance with the Law. 

26.4. Dividends may be paid in Euro or in any other currency determined by 
the General Partner and may be paid in such places and times as shall be determined by 
the General Partner. 

26.5. The General Partner is allowed to make distributions in kind. 

26.6. If, as a result of losses, net assets fall below half of the share capital, the 
General Partner shall convene a general meeting so that it is held within a period not 
exceeding two (2) months from the time at which the loss was or should have been 
ascertained by it and such meeting shall resolve, where applicable in accordance with 
article 67-1 of the Commercial Companies Law, on the possible dissolution of the 
Partnership and possibility on other measures announced in the agenda. The General 
Partner shall set out the causes of that situation and shall justify its proposals in a 
special report which must be made available to the Shareholders at the registered office 
of the Shareholders eight (8) days before the general meeting. Failure to draw up the 
report referred to above shall invalidate the decision of the general meeting, unless all 
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the Shareholders of the Partnership have waived such report. The same rules shall be 
observed if, as a result of losses, net assets fall below one-quarter of the share capital 
provided that in such case, dissolution shall take place if approved by one-fourth of the 
votes validly cast at the meeting. 

TITLE 6. DISSOLUTION - LIQUIDATION 

Art. 27. Dissolution - Liquidation 

27.1. The Partnership shall (i) be voluntarily dissolved upon proposal of the 
General Partner by a resolution adopted by the general meeting of the Shareholders of 
the Partnership, with a majority of seventy-five (75) % of the votes cast where at least 
fifty (50) % of the voting rights is represented, subject to the consent of the General 
Partner or (ii) automatically dissolve upon expiry of the duration thereof as set out in 
article 3. 

27.2. The liquidation shall be carried out by one or several liquidators (who 
may be physical persons or legal entities) named, by the meeting of Shareholders, 
pursuant to the Law. The Shareholders' meeting will also determine the remuneration 
and the powers of the liquidators, subject to the Law. 

27.3. Any liquidation proceeds that cannot be distributed to their beneficiaries 
upon the implementation of the liquidation will be deposited with the "Caisse de 
Consignation " on behalf of the persons entitled thereto. 

TITLE 7. GENERAL PROVISIONS 

Art. 28. Non-exclusivity 

28.1 The functions and duties which the General Partner and its Affiliates and 
agents undertake on behalf of the Partnership shall not be exclusive and the General 
Partner and its Affiliates and agents may perform similar functions and duties for 
themselves and for others and, without limitation, may act as a general partner, manager 
or investment adviser. 

Art. 29. Confidentiality 

29.1 Except as required by law or as permitted by this Partners Agreement, 
each Shareholder and its respective directors, officers, agents, employees, consultants, 
accountants and advisers (collectively, the “Representatives”), must not without the 
prior written consent of the General Partner use (other than for the purposes of the 
business of the Partnership and its direct or indirect subsidiary undertakings or for 
monitoring and oversight of its own investment in the Partnership), make available or 
disclose to a third party any non-public infonnation of the Partnership and its direct or 
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indirect subsidiaries including but not limited to (i) all information, including know- 
how, of whatever nature relating to the business, contractual relationships, financial 
affairs, assets, liabilities, historical and current financial statements, financial 
projections and budgets, historical, current and projected sales, capital spending 
budgets, forecasts, strategic plans, marketing and advertising plans of the Partnership or 
its direct or indirect subsidiaries; (ii) infonnation relating to any Shareholder or any 
Affiliates of any Shareholder which has been or may be disclosed by the Shareholder or 
Affiliate of such Shareholder in connection with its investment or participation in the 
Partnership; (iii) analyses, compilations, studies and other material prepared by a 
Shareholder or Affiliates of any Shareholder which contain or otherwise reflect or are 
generated from any such information as is specified in (i) above; and (iv) all third-party 
confidential infonnation in the possession of the Partnership (the "Confidential 
Information"). Confidential Infonnation does not include any portions of such 
infonnation that become generally available to the public, other than as a result of 
disclosure by a Shareholder or any of its Representatives. 

29.2 Each Shareholder must ensure that its Representatives keep the 
Confidential Infonnation confidential. 

29.3 If a Shareholder or any of its Representatives become legally compelled 
(including pursuant to any rule or regulation promulgated by any securities regulation 
authority or any securities exchange) to make any disclosure that is prohibited or 
otherwise constrained by these Articles, then such Shareholder or such Representative, 
as the case may be, will give the General Partner immediate written notice of such 
requirement so that it may seek a protective order or other appropriate relief, or waive 
compliance with the nondisclosure provisions of these Articles. Subject to the 
foregoing, such Shareholder or such Representative may make only such disclosure 
that, in the written opinion of counsel reasonably acceptable to the General Partner, it is 
legally compelled or otherwise required to make to avoid standing liable for contempt 
or suffering other material censure or penalty; provided, however, that the Shareholder 
and its Representatives must use reasonable efforts to obtain reliable assurance that 
confidential treatment will be accorded to any Confidential Information so disclosed. 

Art. 30. Notices 

30. 1 Notices which may or are required to be given hereunder by any party to 
another shall be in writing and sent by e-mail, facsimile, courier or by prepaid first class 
post, to the relevant party at its address set forth in the Register of the Shareholders or 
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such other address as may be designated by any party hereto by notice addressed to the 
Partnership in the case of the Shareholders and to each Shareholder in the case of the 
General Partner (the "Relevant Address"). Any notice sent by email, telex or facsimile 
shall be deemed to be received immediately, any notice sent by prepaid first class post 
shall be deemed to be received 5 (five) Business Days after the date of posting and any 
notice sent by courier shall be deemed to be received when receipt is acknowledged in 
writing by a representative at the Relevant Address. 

Art. 31. Regulatory Matters 

31.1 Each Shareholder acknowledges and agrees that it is responsible for 
obtaining its own independent legal, investment and tax advice in relation to an 
investment in the Partnership. Each Shareholder confirms its understanding that, save 
in respect of the activities of the General Partner, neither the General Partner nor any of 
its Affiliates are providing any investment services to or advising on the merits of 
making recommendations to or acting in any other capacity on behalf of the 
Shareholders in respect of their respective investments in the Partnership. 

Art. 32. Severability 

32.1 In the event that any provision of these Articles is for any reason held to 
be or becomes invalid or unenforceable, the validity of the remaining provisions of 
these Articles shall not be affected or impaired thereby. Instead of the invalid or 
unenforceable provision of these Articles, such valid or enforceable provision shall be 
deemed to be agreed upon which most closely corresponds to the intended economic 
purpose of the invalid or unenforceable provision. The same shall apply to any 
supplementary interpretation of any of the tenns of these Articles. 

Art. 33. Statement. 

33.1 Words importing a masculine gender also include the feminine gender 
and words importing person or Shareholder also include corporations, companies, 
associations and any other organized group of persons whether incorporated or not. 

Art. 34. Applicable Law. 

34.1 All matters not governed by these Articles shall be detennined in 
accordance with the Law. 

TRANSISTORY DISPOSITIONS 

1. The first financial year runs from the date of incorporation and ends on 
December 31, 2017. 
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2. The first annual General Meeting of the Company will be held in 2018, within 
eighteen months following its incorporation. 

SUBSCRIPTION AND PAYMENT 

The Articles having thus been established, the thirty one thousand one (31,001) 
shares have been subscribed as follows by the appearing parties: 

- HEDON WORLD GP S.A., pre-named, declared to subscribe to one (1) class 
A Unlimited Share and to fully pay it up by a contribution in cash of an amount of one 
Euro (EUR 1.-), 

- Mr Renato ANGIOLILLO, pre-named, declared to subscribe to thirteen 
thousand nine hundred fifty five (13,955) class B shares and to pay them up to 50% by a 
contribution in cash of an amount of six thousand nine hundred seventy seven Euro and 
fifty cents (EUR 6,977.50), 

- Mr Christophe CONGUES, pre-named, declared to subscribe to one thousand 
five hundred and fifty (1,550) class B shares and to pay them up to 50% by a 
contribution in cash of an amount of seven hundred seventy five Euro (EUR 775.-), 

- Mrs Cecilia CONTE, pre-named, declared to subscribe to eleven thousand four 
hundred and seventy (11,470) class B shares and to pay them up to 50% by a 
contribution in cash of an amount of five thousand seven hundred thirty five Euro 
(EUR 5,735.-), 

- Mr Joel BOUZOU, pre-named, declared to subscribe to four thousand and 
twenty five (4,025) class B shares and to pay them up to 50% by a contribution in cash 
of an amount of two thousand twelve Euro and fifty cents (EUR 2,012.50), 

Proof of the payment of the aggregate amount of fifteen thousand five hundred 
and one Euro (EUR 15,501.-) has been proved by a blocking certificate to the 
undersigned notary who expressly acknowledges it. 

STATEMENT 

The notary executing this deed declares that the conditions prescribed by article 
26 of the Law have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment. 

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS 

The above named parties, representing the entirety of the subscribed capital, 
considering themselves to be duly convened, have proceeded to hold an extraordinary 
general meeting of Shareholders (the “Meeting”) and having stated that the Meeting is 
regularly constituted, have passed the following resolutions by unanimous vote: 

1) The number of the members of the Supervisory Board is set at 3 (three). 
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2) The following persons are appointed as members of the Supervisory Board of 
the Company: 

- Mrs Lucie MUSZYNSKI, born on June 25, 1987 in Thionville, (France) and 
having her professional address at 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg; 

- Mrs Nathalie PUCCI, born on August 17, 1978 in Saint- Avoid ( France) and 
having her professional address at 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg; and 

- Luxembourg Corporate Outsourcing Services S.A., a public limited 
company, having its registered office at 10A, rue Henri M. Schnadt, L-2530 
Luxembourg, registered with the Luxembourg trade and companies register, section B, 
number 187539. 

3) The tenn of office of the members of the Supervisory Board of the Company 
shall end at the annual general meeting to be held in 202 1 . 

4) The registered office of the Company is established at L-1882 Luxembourg, 7, 
rue Guillaume J. Kroll. 

COSTS 

The expenses, costs, remunerations or charges in any form whatsoever which 
shall be borne by the Partnership as a result of its formation are estimated at 
approximately one thousand three hundred Euro. 

STATEMENT 

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that 
on request of the above appearing parties, the present deed is worded in English 
followed by a French translation; on the request of the same appearing parties and in 
case of divergences between the English and the French texts, the English version will 
prevail. 

WHEREOF the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day 
named at the beginning of this document. 

After reading the present deed to the Proxy-holder of the appearing parties, known 
to the notary by name, first name, civil status and residence, the said Proxy-holder has 
signed with Us, the notary, the present deed. 

SUIT LA TRADUCTION FRANC AISE DU TEXTE QUI PRECEDE: 

L'an deux mille seize, le vingt et un decembre ; 

Par-devant Nous, Maitre Carlo WERSANDT, notaire de residence a Luxembourg 
(Grand-Duche de Luxembourg), soussigne 

ONT COMPARU : 
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1. Madame Cecilia CONTE, nee le 19 juillet 1967 a Rome (Italie) et demeurant 
au 15, via San Siro, CH-6963 Pregassona (Suisse); 

2. Monsieur Renato ANGIOLILLO, ne le 8 janvier 1959 a Rome (Italie) et 
demeurant au 2, avenue de la Madone, MC-98000 Monaco (Principaute de Monaco); 

3. Monsieur Joel BOUZOU, ne le 30 octobre 1955 a Figeac (France) et 
demeurant au 30, boulevard de Belgique, MC-98000 Monaco (Principaute de Monaco); 

4. Monsieur Christophe CONGUES, ne le 2 janvier 1973 a Oloron Sainte Marie 
(France) et demeurant au 23, rue Longue, 64400 Moumour (France); 

5. HEDON WORLD GP S.A., ayant son siege social au 7, rue Guillaume J. 
Kroll, L-2082 Luxembourg, enregistree aupres du Registre de Commerce et des 
Societes de Luxembourg, section B, numero 210970; 

Tous representes par Madame Alexia UHL, employee, demeurant 
professionnellement a Luxembourg (le « Mandataire »), en vertu de cinq (5) 
procurations donnees sous seing prive. 

Lesquelles procurations, apres avoir ete signees, ne varietur par le mandataire des 
comparants et le notaire instrumentant, resteront annexees au present acte avec lequel 
elles seront enregistrees. 

Lesquels comparants, representes coniine dit ci-avant, ont requis le notaire 
instrumentant de documenter coniine suit la constitution d'une societe en commandite 
par actions qu'ils constituent par la presente et dont les statuts sont etablis coniine suit: 

Titre 1 er . Denomination - Duree - Objet social - Siege social 

Art. 1 er . Definitions. 

Les tennes et expressions portant une majuscule ont le sens qui leur est confere ci- 
dessous: 

Exercice Comptable (Accounting Period) designe chaque periode de douze 
mois se tenninant le 3 1 decembre. Le premier Exercice Comptable commence a la date 
de constitution de la Societe et se termine le 31 decembre 2017; 

Statuts (Articles) designe les presents statuts, tels que ponctuellement modifies; 

Affilies (Affiliates) designe toute societe ou entreprise qui par rapport a la 
personne concernee est une societe mere ou 11 bale de cette personne ou une lilialc d'une 
telle societe mere; 

Jour Ouvrable (Business Day) designe un jour (autre qu’un samedi ou un 
dimanche) lors duquel les banques sont en general ouvertes pour leurs activites 
bancaires habituelles au Luxembourg; 
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President (Chairman) a le sens qui lui est confere a Particle 25.3; 

Changement de Controle, a l'egard de tout Actionnaire designe toute personne 
qui controle directement ou indirectement l'actionnaire a la date de fentree de cet 
actionnaire dans ces statuts et cesse de le faire, ou que toute personne obtient le controle 
directement ou indirectement de cet actionnaire apres la date de fentree de cet 
actionnaire dans ces statuts; 

Changement de Controle pour l'Actionnaire a le sens qui lui est attribue en 
vertu de Particle 1 1 .2; 

Avis de Changement de Controle a le sens qui lui est confere a Particle 1 1.2; 

Action de Classe A (Class A Share) designe faction detenue par l'Associe- 
Gerant-Commandite dans le capital social de la Societe, ayant les caracteristiques et les 
droits et les obligations enonces dans ces Statuts; 

Actions de categorie B designe les actions detenues par les Actionnaires 
Commanditaires dans le capital social au moment de la constitution de la Societe; 

Actions de categorie C a le sens attribue a ce terme a farticle 6.1; 

Classe d'Actions a le sens attribue a ce tenne a farticle 7.6; 

Engagement(s) (Commitment(s)) designe les montants (libelles en Euros) que 
chaque Actionnaire Commanditaire a verses ou s'engage a payer a la Societe; 

Engagement Global (Committed Funds) designe la somine totale des 
Engagements des Actionnaires Commanditaires; 

Informations confidentielles a le sens qui attribue en vertu de farticle 29.1; 

Lettre de confirmation a le sens qui lui est attribue en vertu de farticle 12.8; 

Controle signifie: 

(a) dans le cas d'une personne morale la propriety de ou la capacite de diriger: 

(i) la majorite des actions emises ayant droit de vote pour f election des 
dirigeants (ou des personnes analogues); 

(ii) la nomination ou la revocation des administrateurs ayant une majorite des 
droits de vote exer 9 ables en reunions du conseil d’administration sur la totalite ou la 
quasi-totalite des questions; ou bien 

(iii) la majorite des droits de vote exer 9 ables en assemblee des partenaires sur la 
totalite ou la quasi-totalite des questions; ou bien 

(b) dans le cas de toute autre personne la propriety de ou la capacite de diriger la 
majorite des droits de vote de cette personne; ou bien 
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(c) dans le cas d'une personne morale ou toute autre personne, la possession 
directe ou indirecte du pouvoir de diriger ou de causer la direction de la gestion et des 
politiques (que ce soit financicrc et operationnelle par la propriete d’actions avec droit 
de vote, par une direction ou contrat de conseil, par contrat, par l'agence ou autre). 

Avis d'Appel de Tranche (Drawdown Notice) designe l'avis ecrit notifie par 
FAssocie-Gerant-Commandite qui determine les tranches et dates des Engagements des 
Actionnaires a payer; 

Actionnaires Eligibles a le sens attribue en vertu de l'article 12.4; 

Euro(s) ou € designe la devise ayant cours legal dans 1’UE visee a F Article 2 du 

Reglement du Conseil de l’Union Europeenne (EV) N 0 974/98, tel que ponctuellement 
modifie; 

Premiere Allocation a le sens attribue en vertu de 1'article 9.1; 

Associe-Gerant-Commandite (General Partner) designe HEDON WORLD GP 
S.A., une societe anonyme, gouvemee par les lois du Grand Duche de Luxembourg, 
ayant son siege social au 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg, immatriculee 
aupres du Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg, sous le numero B 
210970, detenteur d'une Action de Classe A supportant une responsabilite illimitee; 

Personnes Indemnisees a le sens attribue en vertu de l'article 18.1; 

Avis Initial de Transfert (Initial Transfer Notice) a le sens qui lui est confere a 
l’article 12.3; 

Investissement (Investment) designe un investissement realise par la Societe, 
confonnement a l’objet social de la Societe ou, si le contexte l’exige, un investissement 
propose par la Societe; 

Loi (Law) ou Loi du 10 aout 1915 (Law of 10 August 1915) designe la loi du 10 

aout 1915 sur les societes commerciales, telle que ponctuellement modifiee; 

Actionnaire Commanditaire: le titulaire d'une quelconque action de toute 
categorie d'actions autres que Faction de categorie A; 

Actionnaire Offrant a le sens qui lui est attribue en vertu de l'article 9.1; 

Societe signilic HEDON HERITAGE SCA, societe de droit luxembourgeois 
ayant la forme d'une societe en commandite par actions (societe en commandite par 
actions ou SCA); 

Prix de Rachat signific le prix coniine indique dans l’avis de transfert initial, en 
cas de rachat des actions a transferer par la Societe, en vertu d’un refus d'approuver un 
transfert d' Actions a Ceder confonnement a l'article 13.3; 
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Registre des actionnaires a le sens qui lui est attribue en vertu de l'article 8.2; 

Adresse Correspondante a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 30.1; 

Representant(s) a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 29.1; 

Droit d 'Election a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 12.5; 

Deuxieme Avis de Transfert a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 

12.4; 

Actionnaires signifie collectivement l’Associe-Gerant-Commandite et tout 
Actionnaire Commanditaire present ou futur; 

Action(s) signifie toute(s) action(s) emise(s) ou a emettre par la Societe; 

Classe d’Action (s) a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 7.5; 

Actions a Ceder (Shares To Be Transferred) a le sens qui lui est confere a 
Particle 12.3; 

Convention de Souscription signifie l'accord entre la Societe et chaque 
actionnaire concemant (i) l'engagement de cet actionnaire, (ii) le nombre d'actions a 
souscrire par cet actionnaire, (iii) les droits et obligations de cet actionnaire dans le 
cadre de sa souscription; et (iv) les representations et les garanties donnees par 
Pactionnaire en faveur de la Societe; 

Conseil de Surveillance (Supervisory Board) a le sens qui lui est confere a 
Particle 25; 

Cessionnaire a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 12.3; 

Cedant a le sens qui lui est attribue en vertu de Particle 12.3; 

Engagement Non Appele (Undrawn Commitment) designe, pour un 
Actionnaire Commanditaire, le montant de son Engagement qui, a une date donnee, n'a 
pas encore ete appele ou qui n’a pas encore ete paye suite a un Avis dAppel de Tranche; 

Les definitions ci-dessus au singulier sont interpretees coniine incluant le pluriel 
et vice versa. 

Art. 2. Denomination. 

2.1 II existe entre PAssocie-Gerant-Commandite, en tant que souscripteur de 
PAction de Classe A supportant une responsabilite illimitee, les Actionnaires 
Commanditaires et tous ceux qui deviendront proprietaries des Actions dans le futur, 
une societe en commandite par actions de droit luxembourgeois prenant la 
denomination de HEDON HERITAGE SCA, qui sera regie par la Loi, les presents 
Statuts et tout pacte d'actionnaires qui pourra etre conclu entre PAssocie-Gerant- 
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Commandite et les Actionnaires Commanditaires ponctuellement. La Societe peut 
changer sa forme sociale confonnement aux dispositions applicables de la Loi. 

Art. 3. Duree. 

3. 1 La Societe est formee pour une duree illimitee. 

Art. 4. Ob jet social. 

4.1 L'objet de la Societe est de proceder a l'achat de participations, interets et 
parts, au Luxembourg ou a l'etranger, sous quelque forme que ce soit, et s’occuper de 
leur gestion. En particulier, la Societe peut acheter, par voie de souscription, d’achat, 
d’echange ou de toute autre maniere, des actions, parts sociales ou autres titres de 
participation, obligations, certificats de depot et autres instruments de creance, et plus 
generalement tous titres et instruments financiers emis par une entite publique ou 
privee, quelle qu’elle soit. 

4.2 La Societe peut emprunter sous quelque forme que ce soit, sauf par voie 
d’offre publique. Elle peut emettre, par voie de placement prive seulement, des 
obligations, billets a ordre et toute fonne de creance et/ou actions. La Societe peut preter 
des fonds, y compris les produits de tout emprunt et/ou emission de titres de creance, au 
profit de ses Societes Affiliees. De plus, la Societe peut donner des garanties et accorder 
des suretes au profit de tiers en vue de garantir ses obligations ou les obligations de ses 
Societes Affiliees. La Societe peut aussi nantir, transferer, grever ou creer toute autre 
surete sur tout ou partie de ses actifs. 

4.3 La Societe peut egalement investir dans l'achat et la gestion d'un portefeuille 
de brevets et/ou autres droits de propriety intellectuelle, de quelque nature ou origine 
que ce soit. 

4.4 De maniere generale, pour ses investissements, la Societe peut utiliser les 
techniques et instruments permettant une gestion efficace du portefeuille, y compris les 
techniques et instruments destines a proteger la Societe contre les risques de credit, de 
change, de taux d'interet et tout autre risque. 

4.5 La Societe peut accomplir toute operation commerciale et/ou financiere se 
rapportant a un investissement, direct ou indirect, en biens meubles ou immeubles, y 
compris les biens immobiliers, coniine par exemple l’achat, la propriety, la location, le 
bail, la division, le drainage, la mise en valeur, le developpement, l'amelioration, la 
culture, la construction sur, la vente ou tout autre acte de disposition, l’hypotheque, le 
nantissement ou tout autre acte grevant, se rapportant a un bien meuble ou immeuble. 

4.6 La Societe peut mettre en place un effet de levier sur ses actifs. 
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4.7 La Societe s'interdit tout investissement passif dans tout fonds ou autre 
organisme de placement collectif. 

4.8 La description qui precede doit etre entendue dans son acception la plus large 
possible. L'enumeration qui precede n’est pas exhaustive. 

Art. 5. Siege social. 

5.1 Le siege social de la Societe est etabli a Luxembourg-Ville, Grand-Duche de 
Luxembourg. Des succursales ou autres bureaux peuvent etre etablis a Luxembourg ou 
a fetranger, par une resolution de l'Associe-Gerant-Commandite. 

5.2 L'Associe-Gerant-Commandite peut transferer le siege social de la Societe au 
sein de la meme commune ou vers toute autre commune au Grand-Duche de 
Luxembourg et modifier les presents Statuts en consequence. 

5.3 Si l'Associe-Gerant-Commandite decide que des evenements extraordinaires 
d'ordre politique, economique ou social se sont produits ou sont imminents, et qu'ils 
entravent ou sont susceptibles d'entraver l'exercice de l'activite normale de la Societe au 
siege social, ou, la communication entre le siege et les personnes a fetranger, le siege 
social peut etre provisoirement transfere a fetranger jusqu'a cessation complete de ces 
circonstances extraordinaires. Ce transfer! provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la 
nationality luxembourgeoise de la Societe, laquelle demeurera une societe 
luxembourgeoise en depit du transfert provisoire. 

Titre 2. Capital social 

Art. 6. Capital social. 

6.1 Le capital social initial de la Societe est fixe a trente et un mille et un Euros 
(EUR 31.001,-) represente par les actions suivantes: 

(i) une (1) Action de Classe A ayant une valeur nominale d'un Euro (EUR 1,-); 

(ii) trente et un mille (31.000) Actions de Classe B, ayant une valeur nominale 
d’un Euro (EUR 1,-) chacune. 

Pas d'autres Actions de Classe A ne seront emises. 

D’autres Classes dActions peuvent etre creees selon les dispositions de ces 
Statuts, et confonnement a l'article 7 ci-dessous. 

Toutes les Actions sont des actions ordinaires conferant un droit de vote et des 
droits economiques identiques. 

La Societe peut, de temps a autre, emettre de nouvelles Actions de valeur 
inegales. Dans un tel cas, toutes les actions de valeur nominale differente ont un droit de 
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vote proportionnel a leur valeur nominate, les actions ayant la valeur nominate la plus 
faible beneficiant d'une voix confonnement a l’article 67 (4) de la Loi. 

6.2 En plus du capital souscrit, la Societe aura un capital autorise de cent millions 
d’euros (EUR 100.000.000,00) qui consistera en dix millions (10.000.000) d’actions de 
classe B d’une valeur nominate d’un Euro (EUR 1,-) chacune ; dix millions 
(10.000.000) d’actions de classe C d’une valeur nominale d’un Euro (EUR 1,-) 
chacune ; quarante millions (40.000.000) d’actions de classe D d’une valeur nominale 
d’un Euro (EUR 1,-) chacune ; et quarante millions (40.000.000) d’actions de classe E 
d’une valeur nominale d’un Euro (EUR 1,-) chacune ; toutes ayant le meme droit de 
vote et droit economique. 

6.3 LAssocie-Gerant-Commandite est autorise, durant une periode de cinq ans (5) 
apres la date de la publication au Recueil Electroniques des Societes et Associations de 
l’acte de constitution ou des resolutions des actionnaires d’etendre le capital autorise, 
cette extension doit etre decidee par l'assemblee generate des Actionnaires adoptee de la 
maniere prescrite pour les decisions ordinaires reprise a l’article 20 ci-dessous, 
d’augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit en permettant a la Societe 
d'emettre des nouvelles actions dans les limites du capital autorise et notamment a 
proceder a une telle emission en supprimant ou limitant le droit preferentiel des 
actionnaires existants de souscrire aux nouvelles actions a emettre. 

6.4 L’Associe-Gerant-Commandite est par la presente, autorise a determiner les 
termes et conditions en ce qui conceme toute souscription ou il peut de temps en temps 
resoudre d’effectuer une augmentation de capital partielle ou totale apres la conversion 
de tout benefice net ou reserves (incluant tout compte de prime d’ emission) de la societe 
en commandite par actions en capital et l’attribution d’actions entierement liberees aux 
actionnaires en guise de dividendes. 

6.5 L’associe-Gerant-Commandite peut a sa seule discretion decider plus 
particulierement en ce qui conceme la souscription et la liberation des nouvelles actions 
a souscrire et a emettre, determiner le temps et le montant des nouvelles actions a 
souscrire et a emettre, determiner si les nouvelles actions doivent etre souscrites avec ou 
sans prime d'emission, determiner dans quelle mesure le paiement des actions 
nouvellement souscrites est acceptable soit en numeraire, soit par apports autres qu’en 
numeraire. 

6.6 L’associe-Gerant-Commandite peut deleguer a toute autre personne dument 
autorisee, les fonctions d’ acceptation des souscriptions et de recevoir le paiement pour 


37 



la liberation de nouvelles actions representant tout ou partie de ces montants 
d’ augmentation de capital. 

6.7 L’associe-Gerant-Commandite peut decider, endeans les limites de la Loi, de 
creer des reserves et / ou primes d'emission d’actions dans le cadre du capital autorise 
mentionne ci-dessus pour un montant maximum de cent millions d’euros (EUR 
100.000.000,-). Dans ce cas, la societe en commandite par actions devra maintenir un 
compte de prime d’emission et ce compte devra etre nomine ainsi, le montant ou la 
valeur de chaque prime versee. 

Les montants tel que enregistres dans le compte de prime d’emission constituera 
des reserves librement distribuable. 

6.8 Les actions, quand elles sont emises, seront individuellement designees 
coniine une «action» et toutes ensemble, coniine les «actions »; lorsqu’une reference a 
une classe specifique d’actions n’est pas justifiee. 

6.9 Le capital souscrit et le capital autorise de la Societe peuvent etre augmentes 
ou reduits par une decision de 1’assemblee generate des actionnaires, deliberant dans les 
memes conditions que pour la modification des presents statuts. 

6.10 A chaque fois que l'Associe-Gerant-Commandite agira afin de rendre 
effective une augmentation de capital, dans le cadre du capital autorise, cet article 6 
devra etre modifie afin d'y refleter le resultat de cette action; l'Associe-Gerant- 
Commandite devra prendre, ou autoriser toute personne a prendre, les mesures 
necessaires dans le but d'obtenir l'execution et la publication d’une telle modification y 
compris la constatation de cette augmentation et des modifications consecutives des 
Statuts aupres d'un notaire. 

7 Modification du capital 

7.1 Sous reserve du droit de preferentiel de souscription decrit a farticle 9, 
l’Associe Gerant Commandite aura plein pouvoir de lever des actions supplementaires a 
sa seule discretion par remission de tout nouveau type ou categorie d'actions, commune 
ou privilegiee, y compris des actions ayant priorite sur les actions deja emises (ou en 
etablissant une hierarchie ayant cet effet), des actions convertibles ou tout autre 
instrument donnant acces a l'actionnariat de la Societe et pourra a sa seule discretion 
determiner les caracteristiques des actions emises a cet egard, et notamment le montant, 
le calendrier, les modalites et sources de capitaux supplementaires leves, en ce inclus 
l’usage, le prix, la gestion et les droits de vote, de la distribution, des hierarchies, du 
type de preferences de suretes et de liquidation, a condition que le souscripteur des 
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actions qui ne serait pas actionnaire existant adhere pleinement a ces Statuts a travers 
l'execution d'une Convention de Souscription. Les actions devront etre souscrites en 
confonnite avec les termes et conditions fixes dans la Convention de Souscription ou 
toute autre convention actionnaire qui serait conclue entre l’Associe Gerant 
Commandite et les Actionnaires Commanditaires. 

7.2 La Convention de Souscription devra detailler en particulier les especes 
ou la contrepartie autre qu’en especes, le moment prevu des paiements du capital pour 
les Actions et les caracteristiques des nouvelles actions emises, qui peuvent etre soit des 
Actions ordinaires ayant chacune droits de dividendes et de liquidation egaux, ou des 
Actions speciales ayant des caracteristiques particulieres et / ou des droits preferentiels. 

7.3 Les Actionnaires Commanditaires reconnaissent que sous reserve du 
respect de l’article 9 des presents Statuts, l’Associe Gerant Commandite peut emettre de 
nouveaux types ou des nouvelles classes d’ actions qui ont preference sur leurs Actions 
existantes ou ayant des droits supplementaires. 

7.4 L’emission de nouvelles actions entrera en vigueur des l'adoption par 
l’Associe Gerant Commandite d’une resolution ecrite a cet effet ou a toute autre date 
stipulee dans la Convention de Souscription. 

7.5 Les actions peuvent etre subdivisees dans la Convention de Souscription 
en classes d’Actions (collectivement, les «Classes d’Actions», individuellement, une 
«Classe d’Actions") de fa9on a distinguer et determiner leurs tennes, notamment le 
montant, le calendrier, les modalites et sources de capitaux supplementaires leves, en ce 
inclus l’usage, le prix (incluant le cas echeant la prime d’emission), la gestion et les 
droits de vote, de la distribution, des hierarchies, du type de preferences de suretes et de 
liquidation. Ces caracteristiques devront etre notifiees aux Actionnaires 
Commanditaires existants dans les 10 jours ouvrables suivant leur emission. 

7.6 L’Associe Gerant Commandite peut de temps en temps consolider les 
differents termes et conditions des differentes Classes d’Actions fixees dans la 
Convention de Souscription ou dans toute convention d’actionnaire, qui pourraient etre 
conclue par et entre l’Associe Gerant Commandite et les Actionnaires Commanditaires, 
dans un retraitement et mise a jour des Statuts, sous reserve de la prolongation qui doit 
etre decidee par l’assemblee generate des Actionnaires adoptee de la maniere prescrite 
pour les decisions ordinaires reprise a Particle 20 ci-dessous. 

Art.8 Forme d'actions. 

8.1 Les Actions de la Societe sont et resteront nominatives. 
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8.2 Un registre des Actionnaires de la Societe est conserve au siege social de la 
Societe, ou il sera disponible pour etre inspecte par chaque Actionnaire. Le registre 
indiquera le nom de chaque Actionnaire, son lieu de residence ou election de domicile, 
le nombre et la classe dActions qu'il detient, les montants liberes pour chaque Action 
ainsi que les transferts dActions et les dates correspondantes. La propriety des Actions 
sera etablie par une entree dans le registre (le « Registre des Actionnaires »). 

8.3 Des certificats de ces entrees pourront etre emis au benefice des Actionnaires, 
et ces certificats, le cas echeant, seront signes par lAssocie-Gerant-Commandite. 

8.4 LAssocie-Gerant-Commandite ne reconnait qu'un (1) seul proprietaire par 
Action. Si une Action appartient a plusieurs personnes, la Societe a le droit de 
suspendre l'exercice de tous les droits y attaches a l'exception des droits d'infonnation 
jusqu'au moment ou une personne est designee par les co-detenteurs coniine le 
proprietaire unique vis-a-vis de la Societe. La meme regie devra s’appliquer dans le cas 
d'un conflit entre un usufruitier et un nu-proprietaire ou entre un gagiste et un gageur. 

Art. 9 Droit de souscription preferentielle 

9.1 Les Actionnaires auront un droit de souscription preferentielle transferable 
dans les memes conditions que les Actions au prorata des Actions qu’ils detiennent lors 
de futures souscriptions dActions en numeraire et egalement lors d’une emission en 
contre-partie d’un paiement en numeraire des instruments couverts a l’article 32-4 de la 
Loi incluant sans limitation des obligations convertibles qui permettent a leur detenteur 
de souscrire a ou de se voir allouer des Actions (sauf dans le cas d’un accord entre tous 
les Actionnaires et l’Associe-gerant-commandite lors d’une souscription de renoncer a 
leur droit preferentiel de souscription) sous reserve du respect de la procedure suivante 
lorsque l’associe-gerant-commandite decide d’emettre de nouvelles Actions : 

(a) L’associe-gerant -commandite notifiera par ecrit les Actionnaires les 
termes, conditions et nombre maximum des nouvelles Actions proposees. 

(b) Chaque Actionnaire aura 14 jours ouvrables pour confirmer par ecrit a 
l’associe-gerant -commandite (i) s’il souhaite souscrire aux Actions et le cas echeant 
(ii) son offre de souscription, qui peut etre inferieure ou superieure au prorata qu’il 
detient dans le capital social de la Societe (tel Actionnaire ayant communique son offre 
de souscription en temps utile) (ci-apres « l’Actionnaire Souscripteur »). 

(c) Si dans les 14 jours ouvrables, l’associe-gerant -commandite n’a pas 
re9u de souscription des Actionnaires pour le montant total des nouvelles Actions 
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emises, il pourra accepter les souscriptions de tiers a hauteur de la difference, et/ou clore 
remission de nouvelles Actions a un montant inferieur base sur les souscriptions re9ues. 

(d) Toute nouvelle Action devra etre repartie entre les Actionnaires 
Souscripteurs coniine suit : 

(i) Chaque Actionnaire Souscripteur se verra attribuer un nombre d’Actions 
nouvelles egal au minimum de (a) son prorata des Actions nouvelles emises et (b) au 
maximum a l’offre de souscription de cet Actionnaire Souscripteur (la « Premiere 
Allocation ») ; 

(ii) Apres la Premiere Allocation, chaque souscripteur additionnel se verra 
attribuer un nombre d’ actions egal a sa deuxieme quote-part des nouvelles actions 
restantes. 

Nonobstant ce qui precede, l’associe-gerant -commandite n’est pas tenu de 
permettre a un Actionnaire Commanditaire de souscrire a de nouvelles actions, si ce 
faisant la Societe ou l’associe-gerant -commandite violeraient toute loi, statut ou 
reglement. Ledit Actionnaire ou les Actions nouvelles seraient alors ignores aux fins de 
la presente clause 9. 

Toutefois, aux conditions requises par la Loi, l'assemblee generate des 
Actionnaires appelee a deliberer sur une augmentation du capital social emis de la 
Societe peut limiter ou supprimer le droit de souscription preferentielle des Actionnaires 
ou autoriser l'associe-gerant-commandite a le faire. Une telle decision devra etre prise 
aux conditions requises pour la modification des presents Statuts. 

Art. 10 Interet 

10.1 Aucun interet ne sera paye ou payable par la Societe lors de toute 
contribution en capital ou sur tout montant, qu’il s’agisse de revenu ou de capital, 
attribue a un Actionnaire mais non encore distribue. 

Art 11 Non-Respect des paiements de capital - Changement de controle - 
autres problemes 

11.1 Nonobstant toute disposition des presents Articles, si un Actionnaire ne paie 
pas dans les temps a la Societe une partie du montant de son Engagement lorsque cette 
partie devient due et payable selon les modalites de paiement prevues par la 
Convention de Souscription, le General Partner peut (sans prejudice des droits que la 
Societe ou le General Partner peuvent porter a l’Actionnaire) une fois apres avoir 
in forme cet Actionnaire, renoncer a la totalite de la participation de cet Actionnaire dans 
la Societe. Avant d’exercer son droit en vertu de cette clause, le General Partner doit 
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adresser par ecrit a l’Actionnaire defaillant une notification requerant de remedier au 
defaut de paiement dans les 10 jours ouvrables suivant cette notification, le montant de 
la souscription prevue dans la Convention de Souscription et un montant supplemental 
(payable en plus de son engagement) determine par le General Partner afin de 
dedommager les autres Actionnaires pour tous interets ou couts engages en raison de ce 
defaut. 

11.2 Dans les 10 jours ouvrables suivant un changement de controle (le 
« Changement de Controle ») a l’egard de tout Actionnaire Commanditaire (le « 
Changement de Controle de l’Actionnaire»), ce dernier devra adresser un avis (« 1’ Avis 
de Changement de Controle ») au General Partner l’informant qu’un Changement de 
Controle s’est produit et renseignant toutes les informations necessaires au General 
Partner lui permettant d’identifier la nouvelle personne qui controle directement ou 
indirectement le Changement de Controle de l’Actionnaire. 

11.3 Dans les 30 jours ouvrables suivant l’Avis de Changement de Controle 
infonnant d’un Changement de Controle qui n’est pas en faveur d’un Affilie, et a 
condition que le Changement de Controle de l’Actionnaire n’a pas obtenu l’approbation 
prealable du changement de controle du General Partner (a la seule discretion du 
General Partner), le General Partner peut, a sa seule discretion, aviser le Changement 
de Controle de l’Actionnaire qu’il cesse d’etre Actionnaire (sauf a l'egard de tous les 
droits la Societe ou tout actionnaire peut exercer contre le changement d'actionnaire de 
controle en vertu du present article), qu’il recevra le montant le plus faible entre son 
engagement et sa participation, dans un delai raisonnable qui ne doit pas etre plus long 
que deux (2) ans a partir de la date de changement de controle. Toute somme due par le 
Changement de Controle de l’Actionnaire sera deduite des sommes dues par la Societe 
au le Changement de Controle de l’Actionnaire, meme si ces sommes resultent 
d’evenements subsequents au Changement de Controle. 

11.4 L’associe-gerant-commandite peut aussi confisquer les Actions d’un 
Actionnaire Commanditaire dans les cas ou cet Actionnaire : 

(a) Commet une violation grave de tout ternie des presents Statuts si cette 
violation est irremediable ou (si une telle violation est reparable) ne parvient pas a 
remedier a cette violation dans les 10 jours ouvrables suivant notification par la Societe; 

(b) Omet de payer toute somme due a la Societe a la date d’echeance de paiement 
et reste en defaut dans les 10 jours ouvrables apres avoir ete notifie par ecrit de proceder 
au paiement ; 
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(c) Echoue a rembourser toute somme re9ue et appartenant a la Societe dans les 
10 jours ouvrables apres avoir ete notifie par ecrit de proceder au paiement ; 

(d) Est coupable de tout comportement susceptible de nuire aux activites de la 
Societe ; 

(e) Provoque directement ou indirectement la violation de la loi par la Societe ; 

(f) Est declare coupable d’une infraction criminelle ; 

(g) N’a pas in forme le General Partner d’un changement de controle ; 

(h) N’a pas in forme le General Partner de son intention de transferer tout ou partie 
de ses Actions. 

11.5 Lors de la confiscation des Actions d’un Actionnaire Commanditaire en 
defaut, ledit Actionnaire cessera d’etre Actionnaire a toutes fins de ces Statuts, sauf en 
ce qui concerne les droits que la Societe ou que tout Actionnaire peuvent exercer contre 
l’Actionnaire en defaut. Ledit Actionnaire recevra le montant le plus faible entre son 
engagement et sa participation. Toute somme due a l’Actionnaire en defaut pourra etre 
utilise en compensation de tout montant du a la Societe par l’Actionnaire defaillant, 
confonnement a cet Article 11, meme si cette somme resulte d’evenements subsequents 
a la confiscation des Actions a l’Actionnaire en defaut. 

Art. 12 Transferts des Actions. 

12.1 Les Actionnaires seront autorises a transferer leurs Actions avec l'accord 
prealable de l'Associe-Gerant-Commandite, qui sera donne par ecrit. 

12.2 Nonobstant les restrictions indiquees sous le paragraphe precedent, les 
Actions sont librement transmissibles entre un Actionnaire et ses Affilies, avec l'accord 
prealable de l'Associe-Gerant-Commandite, qui sera donne par ecrit. Dans ce cas, 
1' Actionnaire cedant et 1' Actionnaire cessionnaire devront respecter les dispositions de la 
Loi et des presents Statuts et l'Associe-Gerant-Commandite sera en droit d'interdire le 
transfert s'il estime que le transfert conduirait a la violation d'une loi ou d'un reglement 
applicable ou de l’une des dispositions des Statuts. 

12.3 Tout Actionnaire Commanditaire, avec la seule exception des Actionnaires 
detenant des Actions de Classe B, qui souhaite transferer ses Actions (le Cedant) a un 
cessionnaire propose, qui n'est pas un Actionnaire (le Cessionnaire), doit en donner 
notification prealable a l'Associe-Gerant-Commandite au moins trente (30) jours a 
l'avance, par lettre recommandee, en indiquant le nombre d'Actions qu'il souhaite 
transferer (les Actions a Ceder), la(les) personne(s) auxquelles il souhaite les transferer, 
le prix envisage ainsi qu'un engagement ecrit du Cessionnaire sur son engagement 
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ferine d'acheter les Actions en question, d'etre lie par les Statuts (l’Avis Initial de 
Transfert). 

12.4 Dans les cinq (5) Jours Ouvrables suivant la reception d’un Avis Initial de 
Transfert par l'Associe-Gerant-Commandite, l'Associe-Gerant-Commandite notifie le 
transfert projete par lettre recommandee ou remise en main propre (le Second Avis de 
Transfert) aux autres Actionnaires (les Actionnaires Eligibles), en indiquant (i) le 
nombre des Actions a Ceder, et (ii) le prix. 

12.5 Une copie de l'Avis Initial de Transfert est jointe au Second Avis de 
Transfert demandant a chaque Actionnaire d'indiquer, par voie de lettre recommandee, 
dans les quinze (15) Jours Ouvrables suivant la reception du Second Avis de Transfert 
s'il souhaite ou non exercer son Droit de Preemption. 

12.6 Dans les quinze (15) Jours Ouvrables qui suivent, l'Associe-Gerant- 
Commandite vcrific si toutes les Actions a Ceder ont ete preemptees par les 
Actionnaires Eligibles lors de l'exercice de leurs Droits de Preemption et communique 
finformation au Cedant par lettre recommandee. 

12.7 Si toutes les Actions a Ceder ne sont pas preemptees, toutes les Actions a 
Ceder pourront etre transferees par le Cedant. Un Actionnaire Commanditaire est repute 
ne pas avoir exerce son Droit de Preemption au titre des Actions a Ceder si l'Associe- 
Gerant-Commandite ne re9oit pas la reponse de cet Actionnaire dans la periode 
susmentionnee. 

12.8 Dans les huit (8) Jours Ouvrables suivant la reception de la lettre 
recommandee de l'Associe-Gerant-Commandite et lorsque les Actions a Ceder n'ont pas 
ete entierement preemptees, le Cedant doit alors confirmer par lettre recommandee a 
l'Associe-Gerant-Commandite son intention (i) soit de transferer les Actions a Ceder au 
Cessionnaire, dans les conditions indiquees dans l'Avis Initial de Transfert, (ii) soit de 
renoncer au transfert des Actions a Ceder (la Lettre de Confirmation). 

12.9 Si le Cedant souhaite transferer les Actions a Ceder au Cessionnaire, dans les 
conditions indiquees dans l'Avis Initial de Transfert, l'Associe-Gerant-Commandite doit 
alors notifier au Cedant, par lettre recommandee, sa decision d'agrement concemant le 
transfert des Actions a Ceder au Cessionnaire dans les quinze (15) Jours Ouvrables qui 
suivent la reception de la Lettre de Confirmation. En cas d'agrement du Cessionnaire 
par l'Associe-Gerant-Commandite, le Cedant sera fibre de transferer les Actions a Ceder 
au Cessionnaire. L'Associe-Gerant-Commandite est considere comme ayant consenti au 
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transfert des Actions a Ceder s'il n'a pas notifie son refus au Cedant dans le delai de 
quinze (15) Jours Ouvrables qui suivent la reception de la Lettre de Confirmation. 

12.10 L'Associe-Gerant-Commandite peut subordonner un transfert a la remise 
d'un avis juridique (legal opinion) et de tout autre document attestant du respect des 
suretes et autres legislations applicables. 

12.11 Chaque transfert necessite au prealable que le Cessionnaire fournisse a 
l'Associe-Gerant-Commandite les documents requis en matiere de lutte contre le 
blanchiment d'argent. Le Cessionnaire doit aussi remplir un Bulletin de Souscription 
aux termes duquel il accepte de reprendre les Engagements souscrits par le Cedant. 

12.12 Aucun transfert d Actions ne produira ses effets tant que le Cessionnaire 
n’aura pas accepte par ecrit de supporter integralement toutes les obligations non encore 
executees du Cedant au titre des Actions transferees (et de l’Engagement Non Appele y 
relatif) conformement au Bulletin de Souscription applicable, et, accepte par ecrit d'etre 
lie par les Statuts, auquel cas le Cedant sera degage (et n'encourra plus aucune 
responsabilite au titre de) de telles responsabilites et obligations. 

12.13 L'Associe-Gerant-Commandite sera en droit de ne pas approuver le transfert 
propose des Actions a Ceder en invoquant l’une des raisons suivantes: 

a) si l'Associe-Gerant-Commandite estime de maniere raisonnable que le transfert 
entrainerait la dissolution de la Societe; 

b) si fAssocie-Gerant-Commandite estime que le transfert conduirait a la violation 
d’une loi ou d’un reglement applicable ou de l’une des dispositions des Statuts; 

c) si l'Associe-Gerant-Commandite estime que le cessionnaire est un concurrent 
de la Societe ou de ses Affilies ou d’insolvabilite inappropriee. 

12.14 S'il refuse le Cessionnaire propose, l'Associe-Gerant-Commandite doit alors 
(i) proposer un autre cessionnaire ou (ii) autoriser la Societe a racheter les Actions a 
Ceder dans un delai de trois (3) mois a partir de l'envoi de la lettre recommandee de 
refus d’agrement, aux conditions prevues dans les Statuts. 

12.15 Nonobstant les restrictions prevues a cet article 12, l'application de ces 
dispositions ne peut avoir pour consequence une extension de la non-transferabilite des 
Actions a Ceder pendant une periode de plus de douze (12) mois a compter de la 
demande d’approbation du transfert ou du Second Avis de Transfert, selon le cas. 

Art. 13. Rachat. 

13.1 La Societe peut acheter et detenir ses propres Actions conformement aux 
conditions et restrictions prevues par la Loi. 
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13.2 Les Actions ne peuvent etre rachetees que lorsque l'Associe-Gerant- 
Commandite estime qu’un rachat est dans le meilleur interet de la Societe. 

13.3 Sous reserve des dispositions de l'Article 12, en cas de decision de rAssocie- 
Gerant-Commandite de racheter une Action, ce rachat s’effectue au Prix de Rachat et 
aux conditions qui sont specifies par rAssocie-Gerant-Commandite dans un avis notifie 
aux Actionnaires, a chaque fois en respectant les restrictions imposees par la Loi et les 
presents Statuts. Get avis indiquera le nombre d’Actions a racheter, le Prix de Rachat et 
la date a laquelle ce rachat prendra effet. 

13.4 Tout rachat d’ Actions doit etre approuve par une resolution de l’assemblee 
des Actionnaires statuant de la maniere requise pour la modification des Statuts, sous 
reserve a chaque fois de fapprobation de rAssocie-Gerant-Commandite. 

Titre 3. Gestion 

Art. 14. Gestion. 

14.1. La Societe sera administree par rAssocie-Gerant-Commandite, en tant 
qu'associe ayant une responsabilite illimitee et sera personnellement, solidairement et 
conjointement responsable avec la Societe pour toutes les dettes qui ne peuvent etre 
payees sur les actifs de la Societe. Les Actionnaires devront s'abstenir d’agir d’une 
maniere ou selon une capacite autre que l’exercice de leurs droits d'Actionnaires dans les 
assemblies generates et seront responsables a hauteur de leurs apports dans la Societe. 

14.2. L'Associe-Gerant-Commandite est investi des pouvoirs les plus etendus pour 
effectuer tous les actes d’administration et de disposition dans l’interet de la Societe, qui 
ne sont pas expressement reserves par la Loi ou par les presents Statuts a l'assemblee 
generate des Actionnaires. 

14.3. En cas d' incapacity legale, de liquidation, ou de toute autre situation 
permanente rendant l'Associe-Gerant-Commandite incapable d’agir en tant que gerant 
de la Societe, la Societe ne sera pas immediatement dissoute et liquidee, pourvu qu’un 
administrates, actionnaire ou non, soit designe pour effectuer les actes urgents ou les 
simples actes administratifs jusqu'a ce que la prochaine Assemblee Generale des 
Actionnaires soit tenue et designe un nouvel associe-gerant commandite pour la Societe. 

14.4. L'Associe-Gerant-Commandite ne peut etre revoque de ses fonctions de 
gerant de la Societe, sauf stipulation expresse contraire de la loi ou des Statuts, dans tout 
autre cas que celui d’une fraude, d’une negligence, d'une mauvaise foi, d’une faute 
volontaire ou d'une imprudence temeraire. Dans ces situations, l'Associe-Gerant- 
Commandite sera remplace par une resolution des Actionnaires prise a la majorite de 
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soixante-quinze (75)% des votes exprimes, etant entendu qu'au moins cinquante (50)% 
des droits de vote existants doivent y etre representes. 

14.5. Dans le cas de la revocation de l'Associe-Gerant-Commandite, un nouvel 
associe-gerant-commandite de la Societe sera designe par les Actionnaires en assemblee 
generate dans les conditions de majorite etablies par ces Statuts, qui remplacera 
rAssocie-Gerant-Commandite dans son role de gerant de la Societe en accomplissant 
les formalites appropriees et en assumant les obligations de gerant de la Societe. Dans 
une telle situation, la Societe aura le droit de racheter toutes les Actions detenues par 
rAssocie-Gerant-Commandite pour un prix equivalent au prix de souscription debourse 
lors de la souscription de ces Actions ou de transferer le droit de racheter ces actions (au 
meme prix que le prix de souscription initialement paye par rAssocie-Gerant- 
Commandite) au nouvel associe commandite. 

14.6. L'Associe-Gerant-Commandite peut, de temps a autre, nommer des 
responsables ou agents de la Societe comine le requierent l’operation et la gestion de la 
Societe, sous la reserve cependant que les Actionnaires ne puissent agir au nom de la 
Societe sans risquer de mettre en peril la limitation de leur responsabilite. Les 
responsables ou agents ainsi nommes se verront investis des pouvoirs et devoirs que 
l'Associe-Gerant-Commandite leur conferera. 

Art. 15. Signature autorisee. 

15.1 La Societe est engagee vis-a-vis des tiers par la signature de l’Associe- 
Gerant-Commandite agissant par l’intennediaire d’un ou plusieurs signataires autorises 
ou par les signatures conjointes de toute(s) autre(s) personne(s) a laquelle (auxquelles) 
un tel pouvoir de signature a ete delegue par l'Associe-Gerant-Commandite, dans les 
conditions que l'Associe-Gerant-Commandite determine de maniere discretionnaire. 

Art. 16. Delegation de pouvoir. 

16.1. L'Associe-Gerant-Commandite peut nommer des dirigeants, dont un 
directeur general, des directeurs generaux adjoints et tous autres dirigeants dont les 
fonctions seront jugees necessaires pour mener a bien les affaires de la Societe. Ces 
nominations peuvent etre revoquees a tout moment par rAssocie-Gerant-Commandite. 
Les dirigeants ne sont pas necessairement Actionnaires de la Societe. Sauf disposition 
contraire dans les presents Statuts, les dirigeants auront les droits et pouvoirs qui leurs 
sont conferes par rAssocie-Gerant-Commandite. L'Associe-Gerant-Commandite peut de 
plus nommer d'autres agents, actionnaires ou non de l'Associe-Gerant-Commandite et 
qui auront les pouvoirs determines par l'Associe-Gerant-Commandite. 
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16.2. L'Associe-Gerant-Commandite peut creer de temps a autre un ou plusieurs 
comites compose(s) d'actionnaires de l'Associe-Gerant-Commandite et/ou de personnes 
extemes et auxquels il peut deleguer les pouvoirs et fonctions qu'il jugera appropries. 

Art. 17. Conflits d'interets. 

17.1. Aucun contrat ou autre transaction entre la Societe et d'autres societes ou 
entreprises ne pourra etre affecte ou invalide par le fait qu'un ou plusieurs 
administrateurs ou responsables de l'Associe-Gerant-Commandite a un interet dans cette 
autre societe ou serait un administrates, associe, dirigeant ou employe de cette autre 
societe. L’administrateur ou le dirigeant de l'Associe-Gerant-Commandite qui est 
administrates, responsable ou employe d'une societe ou entreprise avec laquelle la 
Societe conclut des contrats ou entretient des relations d'affaires ne sera pas, en raison 
de lien avec cette autre societe ou entreprise, prive du droit de deliberer, de voter et 
d’agir en ce qui concerne ce contrat ou cette autre affaire. 

17.2. Au cas ou un administrates ou dirigeant de lAssocie-Gerant-Commandite 
aurait dans toute affaire de la Societe un interet patrimonial divergent de celle-ci, cet 
administrates ou responsable devra informer lAssocie-Gerant-Commandite de ce 
conflit d'interets et il ne deliberera, ni ne prendra part au vote concemant cette affaire, et 
un rapport sur son interet devra etre fait a l'assemblee generate des Actionnaires 
suivante. 

17.3. Le terme "conflit d'interets" tel qu'il est utilise au paragraphe precedent ne 
s’appliquera pas aux relations ou aux interets concernant toute affaire, position ou 
transaction impliquant le promotes, le gestionnaire d'investissement, les distributeurs et 
toute autre personne, societe ou entite juridique que l'Associe-Gerant-Commandite 
pourra determiner de temps a autre a sa libre appreciation. 

Art. 18. Indemnisation. 

18.1. Le Commandite, ses Affilies et less directeurs respectifs, administrateurs, 
dirigeants, partenaires, agents, consultants et employes (collectivement, les «Personnes 
Indemnisees») ne assument aucune responsabilite pour toute perte subie par la Societe 
ou un des Actionnaires, resultante dans le cadre de les services foumis par eux dans le 
cadre de la Societe, a condition toutefois que cette disculpation ne se applique pas a 
l’egard de toute question resultante d'une firaude de la Personne Indemnisee, de 
negligence grave, faute intentionnelle ou de violation deliberee des tennes de ces statuts 
et, en outre, chacun des Personnes Indemnisees a droit a etre indemnise sur les actifs de 
la Societe (y compris les engagements non utilisees) (mais sujet a des reclamations 
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d'assurance par la suite poursuivi par le Commandite et le Societe le cas echeant) contre 
toutes les reclamations, les passifs (y compris une responsabilite contractuelle ou 
delictuelle), les couts ou depenses encourus ou menacees en raison de lui ou il est ou a 
ete une Personne Indemnisee a condition que cette Personne Indemnisee ne doit pas etre 
indemnisee a l'egard de toute question resultant de sa fraude, negligence grave, faute 
intentionnelle ou violation deliberee des tennes de ces statuts. Toute personne qui doit 
devenir actionnaire commandite de la Societe ou la personne a qui Tactionnaire 
commandite delegue la gestion, cette personne doit etre indemnisee a l'egard de ses 
activites en tant que actionnaire commandite, gerant ou conseiller en investissement. 

18.2. Un creancier (y compris pour les creances fiscales) d'un commanditaire 
n’aura aucun droit ou recours direct contre les actifs de la Societe mais uniquement 
contre l’Engagement de cet Actionnaire, sous reserve des dispositions de ces statuts et 
que dans la mesure des droits et obligations qu’un tel Actionnaire pourrait avoir contre 
la Societe. Si sans prejudice de ce qui precede, TActionnaire Commandite ou de la 
Societe seraient responsable d'un passif d’un Actionnaire (y compris un passif d’impot 
d'un Actionnaire Commanditaire) le Commandite et la Societe doit etre indemnise par 
l’Actionnaire concerne. Le Commandite fera ses meilleurs efforts raisonnables pour 
exercer les droits de recouvrement dont il pourrait avoir contre l’actionnaire a l’egard de 
lequel la responsabilite se pose. 

18.3. Le Commandite ne sera pas responsable de la Societe ou tout Actionnaire 
Commanditaire pour la fraude, negligence grave, faute intentionnelle ou de violation 
deliberee des tennes de ces statuts de tout agent agissant pour le compte du 
Commandite ou de la Societe, a condition que cet agent etait choisi, nomine et controle 
par le Commandite ait applique une diligence raisonnable et dans la mesure que cet 
agent n’est pas controle par de telles entries. 

18.4. L’ Actionnaire Commandite fera ses raisonnables efforts pour se assurer que 
(i) une Personne Indemnisee fera des raisonnables efforts pour exercer les droits de 
recouvrement qu’il peut avoir contre son assureur ou la tierce partie concernee ou leurs 
assureurs, a condition qu’il sera indemnise dehors les actifs de la Societe pour ses frais 
et couts raisonnables en cherchant a exercer les droits de recouvrement; (ii) dans la 
mesure ou une Personne Indemnisee est indemnise dehors les actifs de la Societe 
confonnement aux dispositions de ces statuts et recupere l'argent par rapport au meme 
sujet de T assureur ou d’un tiers, alors une telle Personne Indemnisee doit rembourser la 
Societe pour la montant ainsi recupere (apres deduction de tous les frais et depenses 
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engages pour obtenir telle recuperation) ou, si elle est inferieure, le montant paye par la 
Societe a titre d'indemnite (dans les deux cas nette de toute imposition sur celle-ci); et 
(iii) dans la mesure ou une Personne Indemnisee est indemnisee dehors les actifs de la 
Societe conformement aux dispositions de ces statuts et en consequence il est etabli que 
cette Personne indemnisee n'a pas le droit a une telle indemnity alors une telle Personne 
Indemnisee doit rembourser a la Societe le montant de l'indemnisation (nette de toute 
imposition sur celle-ci) payee dehors les actifs de Societe. 

18.5. L’Actionnaire Commandite fera ses raisonnables efforts pour chercher a 
attenuer les risques pour les actifs de la Societe par fobtention d'un niveau approprie de 
couverture d'assurance si possible contre ce risque, etant le cout d'une telle couverture 
d’assurance a la charge de la Societe, a condition que l’Actionnaire Commandite ait fait 
approuver les avances pour regler des reclamations par un ou plusieurs Actionnaires 
Commanditaires ou pour le compte de la Societe, a condition que cette approbation ne 
peut etre refusee sans motif valable. Avant de faire des avances sur actif de la Societe en 
vertu de ces articles, le commandite doit prendre toutes les mesures raisonnables pour 
obtenir la recuperation d'abord sous toute politique applicable de l'assurance ou d'autres 
dispositions d’indemnisation. Personnes indemnisees ne doit pas recouvrer deux fois 
pour la meme perte, et par consequent a toute reclamation contre les actif de la Societe 
par une personne indemnisee sera reduit du montant des sommes effectivement rccucs 
par rapport a l’objet de cette reclamation en vertu d’une police d'assurance. 

18.6. Ces statuts ne donnent droit a aucune indemnisation a une Personne 
Indemnisee dans la mesure ou la reclamation, responsabilite, cout ou depense concernee 
est le resultat d’un differend avec une autre Personne Indemnisee. 

18.7. L’Actionnaire Commandite peut verser une avance au nom de la Societe a 
une personne a l'egard des firais engages en raison d’ etant ou en pretendant d’etre une 
Personne Indemnisee, a condition que cette personne s’ engage a rembourser 
immediatement a la Societe les sommes avancees s’il est ensuite determine que n’existe 
aucun droit a telle indemnisation vertu des dispositions de ces statuts a l'egard de cette 
personne. 

18.8. Le droit a l’indemnisation ne doit pas exclure d'autres droits auxquels tout 
agent peut avoir droit. 

Art. 19. Frais. 

19.1 La Societe supportera egalement toutes les charges d' exploitation y compris, 
notamment, les honoraires et debours a payer aux commissaires aux comptes et experts- 
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comptables de la Societe, a tout representant permanent dans les lieux 
d'immatriculation, couverture d'assurance, honoraires et debours afferents a des services 
juridiques et d'audit, tous les frais et debours afferents a l’enregistrement, la presentation 
de rapport et l'edition, en ce compris le cout de la preparation, de l’impression et de la 
distribution de rapports periodiques ou de declarations d’enregistrement et le cout de 
tout rapport adresse aux Actionnaires, toutes les taxes, droits, frais gouvernementaux et 
assimiles ainsi que toutes les autres charges Sexploitation, en ce compris le cout de 
l’identification, de l'achat, de la detention et de la cession d'actifs, les interets, frais 
bancaires, frais de courtage, frais de port, de telephone et de telex, couts de couverture, 
frais d'emprunt, honoraires, debours et frais de services de tiers lies aux transactions, 
aux actifs, aux projets, aux societes detentrices des actifs relatifs aux transactions 
achevees et inachevees. La Societe peut encourir des charges administratives et autres, 
regulieres ou recurrentes, sur la base d’un montant estime proportionnellement pour des 
periodes annuelles ou autres. 

19.2 Les prestataires de services seront engages dans des conditions de pleine 
concurrence sur la base des conditions du marche. 

Titre 4. Assemblies generates des actionnaires 

Art. 20. Pouvoirs. 

20.1 L’assemblee generale des Actionnaires de la Societe regulierement constitute 
represente l’ensemble des Actionnaires de la Societe. Sauf disposition contraire de la 
Loi, l'assemblee generale des Actionnaires ne peut statuer sur une question, quelle 
qu'elle soit, qu'avec l’approbation de fAssocie-Gerant-Commandite. 

20.2 Sauf disposition contraire des Statuts, les regies de convocation et de quorum 
requises par la Loi s'appliquent aux assemblies des Actionnaires de la Societe, ainsi 
qu'a leur deroulement. 

20.3 Chaque Action confere une voix sauf dans le cas ou les Actions sont de 
valeur inegale, auquel cas les dispositions du dernier paragraphe de Particle 6.1 seront 
applicables. L'Associe-Gerant-Commandite dispose du droit de suspendre les droits de 
vote attaches aux Actions de tout Actionnaire qui manque a ses obligations en vertu des 
presents Statuts, ses actes de souscription ou tout autre engagement. Un Actionnaire 
peut participer a une assemblee des Actionnaires en designant une autre personne 
(Actionnaire ou non) comme son mandataire, par voie d'ecrit (document original or fax, 
cable, telegramme ou telex). 
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20.4. Dans le cas ou Tassemblie generale est convoquee pour decider du 
changement de TAssocii Commandite ou de Texicution de tout accord entre la Societe 
et TAssocii-Girant-Commanditi, TAssocii-Girant-Commanditi n'aura aucun droit de 
vote et ne sera autorise qu’a informer l'assemblee des Actionnaires de son opinion quant 
a la resolution concernee. 

20.5 Sauf disposition contraire de la Loi ou des presents Statuts, les resolutions de 
l’assemblee des Actionnaires seront adoptees a la majorite simple des Actionnaires 
presents ou reprisentis, itant precise que toute resolution, a l’exclusion de toute 
resolution relative a l’approbation des comptes de la Societe, ne peut etre valablement 
adoptee qu'avec l’approbation de TAssocii-Girant-Commanditi. Cependant, les 
resolutions statuant sur la modification des presents Statuts sont adoptees a la majorite 
des deux tiers des voix exprimees, sous reserve qu'au moins cinquante pour cent (50%) 
des droits de vote soient representes et sous reserve de l’approbation de l’Associe- 
Gerant-C ommandite . 

20.6 L’augmentation de l’Engagement d'un Actionnaire, le changement de 
nationality de la Societe, la modification d’un droit de distribution et la modification des 
regies de majorite pour la modification des Statuts requierent l'accord unanime des 
Actionnaires et de rAssocie-Gerant-Commandite. 

Art. 21. Assemblies des Actionnaires. 

21.1 L’assemblee generale annuelle des Actionnaires se tient, conformement a la 
Loi, au Luxembourg au siege social de la Societe ou en tout autre lieu au Luxembourg 
dans les six (6) mois suivant la cloture de l’exercice social de la Societe. 

21.2 L’Associe-Gerant-Commandite peut convoquer d’autres assemblies generales 
des Actionnaires. Une assemblie doit aussi etre convoquee si un groupe d’ Actionnaires 
representant au moins un dixieme (1/10) du capital social de la Societe en fait la 
demande. Les assemblies d’ Actionnaires se riunissent aux lieux et dates spicifiies dans 
la convocation correspondante. 

21.3 Tout actionnaire peut participer a une assemblie ginirale par confirence 
tiliphonique, vidio confirence ou un moyen de communication similaire des lors que 
(i) les actionnaires participant a Tassemblie peuvent etre identifiis, (ii) toutes les 
personnes participant a Tassemblie peuvent s’entendre et se parler, (iii) la 
retransmission de Tassemblie se fait de maniere continue et (iv) les actionnaires 
peuvent valablement dilibirer, et une telle participation constituera une prisence en 
personne a cette assemblie. 
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21.4 Chaque assemblee d'Actionnaires est presidee par l'Associe-Gerant- 
Commandite ou par une personne designee par ce dernier. 

21.5 Le proces-verbal de 1'assemblee generale des Actionnaires est signe par le 
president de 1'assemblee, le secretaire designe par le president et le scrutateur choisi par 
1’assemblee generale. 

Art. 22. Procedure. 

22.1. L’assemblee generale des Actionnaires se reunit sur convocation de 
l’Associe-Gerant- Commandite par convocation ecrite enon9ant l'ordre du jour envoyee 
par lettre recommandee au moins huit (8) jours calendaires avant 1’assemblee aux 
Actionnaires. Si tous les Actionnaires sont presents ou represents et se considerent 
coniine ayant ete dument convoques et informes de l'ordre du jour, 1'assemblee generale 
peut se tenir sans convocation prealable. 

22.2. Les Actionnaires ne peuvent etre convoques que par lettre recommandee. 

22.3. L’Associe-Gerant-Commandite peut determiner toutes autres conditions a 
remplir par les Actionnaires pour pouvoir prendre part a une assemblee generale des 
Actionnaires. 

Art. 23. Responsabilite des Actionnaires Commanditaires. 

23.1 Les Actionnaires Commanditaires sont seulement responsables a hauteur du 
montant de leur Engagement respectif pris envers la Societe. 

Titre 5. Comptes Annuels - Repartition des Benefices - Controle 

Art. 24. Exercice Comptable. 

24.1 L’Exercice Comptable de la Societe commence le 1 er janvier et se termine le 
3 1 decembre de chaque annee. 

24.2 Les comptes de la Societe sont libelles en Euros. 

Art. 25. Conseil de Surveillance. 

25.1. La Societe est controlee par un conseil de surveillance (le Conseil de 
Surveillance) qui se compose d’au moins trois (3) membres, associes ou non. 

25.2. L’assemblee generale des Actionnaires nomine les membres du Conseil de 
Surveillance et determine leur nombre, remuneration et la duree de leur mandat. Les 
membres du Conseil de Surveillance ne peuvent pas etre nommes pour plus de six (6) 
ans et sont reeligibles. 

25.3. Le Conseil de Surveillance doit nommer un president (le President) panni 
ses membres et il peut choisir un secretaire, qui sera responsable de la tenue des proces- 
verbaux des reunions du Conseil de Surveillance. 
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25.4. Le Conseil de Surveillance a les pouvoirs d'un commissaire aux comptes, tel 
que prevu par la Loi. 

25.5. Le Conseil de Surveillance est egalement consulte par lAssocie-Gerant- 
Commandite sur des points que rAssocie-Gerant-Commandite decidera et peut autoriser 
toutes actions de rAssocie-Gerant-Commandite qui, en vertu de la Loi ou des presents 
Statuts, depassent les pouvoirs de rAssocie-Gerant-Commandite. 

25.6. Le Conseil de Surveillance se reunit sur convocation de lAssocie-Gerant- 
Commandite ou de l'un de ses membres, au lieu indique sur la convocation, qui, en 
principe, est a Luxembourg. 

25.7. Une convocation ecrite de toute reunion du Conseil de Surveillance est 
donnee a tous les membres au moins quarante-huit (48) heures a l'avance, sauf en cas 
d'urgence, auquel cas la nature et les circonstances de cette urgence sont exposees dans 
la convocation a la reunion. 

25.8. Aucune convocation n’est requise si tous les membres du Conseil de 
Surveillance sont presents ou representes et s'ils declarent avoir une parfaite 
connaissance de l'ordre du jour de la reunion. Un membre du Conseil de Surveillance 
peut egalement renoncer a la convocation a une reunion, que ce soit avant ou apres 
ladite reunion. Des convocations ecrites separees ne sont pas exigees pour des reunions 
se tenant dans des lieux et a des heures fixes dans un calendrier prealablement adopte 
par le Conseil de Surveillance. 

25.9. Un membre du Conseil de Surveillance peut donner une procuration a un 
autre membre du Conseil de Surveillance afin de le representer a toute reunion du 
Conseil de Surveillance. 

25.10. Le Conseil de Surveillance ne peut deliberer et agir valablement que si la 
majorite de ses membres est presente ou representee. Les resolutions du Conseil de 
Surveillance sont valablement adoptees a la majorite des voix des membres presents ou 
representes. Le President a une voix preponderate en cas d’egalite des votes. Les 
decisions du Conseil de Surveillance sont consignees dans des proces-verbaux signes 
par le President ou par tous les membres presents ou representes a la reunion ou par le 
secretaire (le cas echeant). 

25.1 1. Tout membre du Conseil de Surveillance peut participer a toute reunion du 
Conseil de Surveillance par telephone ou visioconference ou par tout autre moyen de 
communication permettant a l’ensemble des personnes participant a la reunion de 
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s'identifier, de s'entendre et de se parler. La participation par ces moyens equivaut a une 
participation en personne a une reunion dument convoquee et tenue. 

25.12. Des resolutions circulates signees par tous les membres du Conseil de 
Surveillance sont valables et ont force executoire coniine si elles avaient ete adoptees 
lors d’une reunion dument convoquee et tenue et portent la date de la derniere signature. 

25.13. Les membres du Conseil de Surveillance ne contractent, a raison de leur 
fonction, aucune obligation personnelle concemant les engagements regulierement pris 
par eux au nom de la Societe, dans la mesure ou ces engagements sont conformes aux 
Statuts et a la Loi. 

25.14 Cependant, si l’assemblee generale des Actionnaires nomine un ou plusieurs 
reviseur(s) d'entreprises agree(s), la designation d'un conseil de surveillance ne sera plus 
requise. Le(s) reviseur(s) d'entreprises agree(s) sera(seront) designe(s) panni les 
reviseurs qualifies enregistres dans le registre public etabli par la Commission de 
Surveillance du Secteur Financier. 

Art. 26. Repartition des Benefices. 

26.1. Les benefices bruts de la Societe stipules dans les comptes apres deduction 
des frais generaux, amortissements et depenses represented les benefices nets de la 
Societe. Des benefices nets annuels de la Societe, cinq pour cent (5%) seront affectes a 
la reserve requise par la Loi jusqu'a ce que le montant de la reserve legale atteigne dix 
pour cent (10%) du capital social souscrit. 

26.2. L'Associe-Gerant-Commandite propose a l'assemblee generale des 
Actionnaires les conditions dans lesquelles les benefices nets doivent etre traites et 
l'assemblee generale des Actionnaires statue alors sur le versement des distributions 
annuelles et/ou dividendes, etant precise cependant qu’ aucune distribution ne peut etre 
effectuee si, de ce fait, l'actif net de la Societe tombe en dessous du capital minimum 
requis par la Loi. 

26.3. L'Associe-Gerant-Commandite a la faculte de distribuer des acomptes sur 
dividendes chaque fois que des benefices nets sont disponibles en observant les 
prescriptions de la Loi. 

26.4. Les dividendes peuvent etre payes en Euros ou dans toute autre devise 
determinee par l'Associe-Gerant-Commandite et peuvent etre payes aux lieux et dates 
determines par l'Associe-Gerant-Commandite. 

26.5. L'Associe-Gerant-Commandite pourra effectuer de distribution en nature. 
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26.6. Si, par suite de pertes, l'actif net est reduit a un montant inferieur a la moitie 
du capital social, l'Associe-Gerant-Commandite convoquera une assemblee generale de 
fa9on a ce qu'elle soit tenue dans une delai n’excedant pas deux (2) mois a compter du 
moment ou la perte a ete ou aurait du etre constatee par lui et cette assemblee se 
prononcera le cas echeant conformement aux dispositions de Particle 67-1 de la Loi, sur 
la dissolution eventuelle de la Societe ainsi qu'eventuellement sur d'autres mesures 
annoncees dans l’ordre du jour. L'Associe-Gerant-Commandite exposera les causes de 
cette situation et justifiera ses propositions dans un rapport special qui sera tenu a la 
disposition des Actionnaires au siege social de la Societe huit (8) jours avant 
l’assemblee generale. L’absence d'etablissement du rapport prevu ci-dessus entrainera la 
nullite de la decision de l’assemblee generale, a moins que tous les Actionnaires de la 
societe n’y aient renonce. Les meme regies sont observees si, par suite de pertes, l'actif 
net est reduit a un montant inferieur au quart du capital social, mais en ce cas la 
dissolution aura lieu si elle est approuvee par le quart des voix valablement emises a 
1’ assemblee. 

Titre 6. Dissolution - Liquidation 

Art. 27. Dissolution - Liquidation. 

27.1. La Societe peut etre (i) dissoute de maniere volontaire sur proposition de 
l'Associe-Gerant-Commandite par une resolution prise par l’assemblee generale des 
Actionnaires de la Societe, a la majorite de soixante-quinze pour cent (75%) des voix 
exprimees, sous reserve qu'au moins cinquante pour cent (50%) des droits de vote soient 
represents, et avec l’approbation de fAssocie-Gerant-Commandite ou (ii) dissoute de 
plein droit a l’expiration de la duree de la Societe prevue a l’article 3. 

27.2. La liquidation est conduite par un ou plusieurs liquidateurs (personnes 
physiques ou personnes morales) designes par l’assemblee des Actionnaires, d’apres la 
Loi. L’assemblee des Actionnaires decidera egalement de la remuneration et des 
pouvoirs des liquidateurs, dans le respect des prescriptions de la Loi. 

27.3. Tout boni de liquidation ne pouvant etre distribue aux beneficiaires suivant 
l’execution d'une liquidation sera depose aupres de la Caisse de Consignation pour le 
compte des personnes beneficiaires. 

Titre 7. Dispositions generates 

Art. 28 Non exclusivity 

Art. 28.1 Les fonctions et taches que TActionnaire Commandite et ses societes 
affiliees et agents se engagent au nom de la Societe ne sont pas exclusives et 
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l’Actionnaire Commandite et ses societes affiliees et agents peuvent effectuer des 
fonctions similaires pour eux-memes et pour d’autres parties et, sans limitation, peut 
agir en tant qu’actionnaire commandite, gerant ou conseiller en investissement. 

Art. 29 CONFIDENTIALITE 

29.1 Sauf tel que repris par la Loi ou si cela est permis par ces statuts, chaque 
actionnaire commanditaires et ses gerants respectifs, officiers, agents, employes, 
consultants, comptables et conseillers (collectivement, « les representants ») 
s’interdisent sans l’accord prealable ecrit du Gerant (autrement que dans le cadre 
d'actions a rencontre de ces parties pour manquement a leurs devoirs et obligations au 
titre des presents Statuts) mette a disposition ou communique a une tierce partie toute 
information non publique en relation avec la societe en commandite par actions et ou sa 
participation directe ou indirecte incluse ), toute Information Confidentielle 
(« information confidentielle ») portee a sa/leur connaissance au sujet des affaires de 
la Societe, des Societes du Portefeuille ou des projets d'investissement, etant entendu, 
neanmoins, que les Actionnaires ne sont pas tenus a cette obligation eu egard a des 
informations :qui etaient deja en leur possession avant de leur avoir ete communiquees 
par le Gerant; ou qui deviennent publiques, sans que cela puisse etre impute a leur 
manquement a ces obligations; ou que le Gerant (agissant raisonnablement) juge 
necessaire de reveler pour permettre a la Societe d'effectuer un Investissement 
particulier. 

Les informations confidentielles n’incluent pas les informations publiques qui 
deviennent generalement publiques, ou celle qui peuvent etre divulguees par un 
actionnaire ou un de ses Representants. 

29.2 Chaque Actionnaire Commanditaire reconnait que, sauf disposition contraire, 
toutes les infonnations qui lui sont communiquees sont confidentielles. 

29.3 Si un actionnaire ou un de ses representants contraint la Loi (y compris en 
vertu d'une regie ou d’un reglement promulgue par une autorite de reglementation des 
valeurs mobilieres ou de toute bourse de valeurs) de faire toute divulgation qui est 
interdit ou autrement limitee par ces Statuts, alors tel actionnaire ou tel representant, 
selon le cas peut etre, donnera la notification ecrite immediate au Gerant d’une telle 
demande et qu’il peut demander une ordonnance de protection ou une autre 
redressement approprie, ou de renoncer a la conformite avec les dispositions de non- 
divulgation de ces Statuts. 
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Sous reserve de ce qui precede, tel actionnaire ou tel representant ne peut faire 
qu'une telle divulgation que, dans l'opinion ecrite de l'avocat raisonnablement 
acceptable pour Tassocie-gerant-commandite, 

il est legalement contraint ou autrement tenue de faire pour eviter de se tenir 
responsable de mepris ou de subir d'autres censure de materiel ou penalite ; a condition, 
toutefois, que l'actionnaire et ses representants doivent faire des efforts raisonnables 
pour obtenir une assurance liable que le traitement confldentiel sera accordee a toute 
information confidentielle ainsi divulguees. 

Art. 30 CONVOCATION 

Les convocations qui peuvent ou doivent etre donnees ci-dessous par une partie a 
une autre devront etre faites par ecrit et envoyees par courriel, par telecopieur, par lettre 
ou par courrier prepaye, a la partie concemee et l’adresse indiquee dans le registre des 
actionnaires ou tout autre adresse peut etre designee par une autre partie par 
convocation envoyee directement a la Societe dans le cas ou ce sont des actionnaires et 
a chaque actionnaire dans le cas ou il est question de fassocie- gerant-commandite 
(« l’adresse correspondante » ). Toute convocation envoyee par courriel, telex ou 
telecopieur est consideree etre re 9 ue immediatement, toute convocation envoyee par 
courrier prepaye sera considere etre re 9 ue cinq jours ouvrables apres la date d' envoi et 
toute convocation envoyee par courrier est consideree etre re 9 ue lorsque T accuse de 
reception aura ete signe par un representant a Tadresse correspondante. 

Art. 31 Les questions de reglementation 

31.1 Chaque actionnaire reconnait et convient qu'il est responsable de l'obtention 
de son propre droit, d’investissement et des conseils independants d’impot par rapport a 
un placement dans la societe. Chaque actionnaire confirme sa comprehension que, sauf 
en ce qui concerne les activites de l’associe-gerant- commandite, ni Tassocie-gerant- 
commandite, ni aucune de ses fdiales fournissent des services d’investissement ou des 
conseils sur le bien-fonde de faire des recommandations ou agissant a tout autre titre 
pour le compte des actionnaires a l'egard de leurs investissements respectifs dans la 
Societe. 

Art. 32 DIVISIBILITE 

32.1 Dans le cas ou une disposition de ces Statuts est tenue pour une raison 
quelconque ou devient invalide ou inapplicable, la validite de la disposition residuelle 
de ces Statuts n’est pas affectee ou diminuee. A la place de la disposition invalide ou 
inapplicable de ces Statuts, cette disposition valide ou executoire est reputee convenue 


58 



qui correspond le mieux a la destination de la disposition invalide ou inapplicable. La 
merne s’applique a toute interpretation supplemental de l'un des ternies de ces Statuts. 

Art. 33. Declaration. 

33.1 Les mots du genre masculin englobent egalement le genre feminin et les 
termes de personne ou Actionnaire englobent egalement les societes, associations et tout 
autre groupe de personnes constitue ayant ou non la personnalite juridique. 

Art. 34. Loi Applicable. 

34.1 Tout ce qui n’est pas regi par les presents Statuts, sera determine 
confomiement a la Loi. 

DISPOSITIONS TRANSITOIRES 

1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 
31 decembre 2017. 

2. La premiere assemblee generate annuelle de la Societe se tiendra en 2018, dans 
les dix-huit mois suivant constitution. 

SOUSCRIPTION ET PAIEMENT 

Les Statuts ayant ainsi ete arretes, les 31.001 (trente et un mille et une) Actions 
ont ete souscrites par les parties comparantes comine suit: 

- HEDON WORLD GP S.A., prequalifiee, a declare souscrire a une (1) Action 
de Commandite de classe A et la liberer integralement par un versement en especes d’un 
montant d’un Euro (EUR 1,-), 

- Monsieur Renato ANGIOLILLO, pre-nomme, a declare souscrire a treize mille 
neuf cent cinquante cinq (13.955) actions de classe B, et les liberer a hauteur de 50% 
par un versement en especes d’un montant de six mille neuf cent soixante dix sept euro 
et cinquante cents (EUR 6.977,50), 

- Monsieur Christophe CONGUES, pre-nomme, a declare souscrire a mille cinq 
cent cinquante (1.550) actions de classe B, et les liberer a hauteur de 50% par un 
versement en esperes d’un montant de sept cent soixante quinze euros (EUR 775,-), 

- Madame Cecilia CONTE, pe-nommee, a declare souscrire a onze mille quatre 
cent soixante dix (11.470) actions de classe B, et les liberer a hauteur de 50 % par un 
versement en especes d’un montant de cinq mille sept cent trente cinq euros (EUR 
5.735,-), 

- Monsieur Joel BOUZOU, pre-nomme, a declare souscrire a quatre mille vingt 
cinq (4.025) actions de classe B, et les liberer a hauteur de 50% par un versement en 
especes d’un montant de deux mille douze euros et cinquante cents (EUR 2.012,50). 


59 



La preuve du paiement du montant total de quinze mille cinq cent un euros 
(EUR 15.501,-) a ete donnee par un certificat de blocage au notaire instrumentant, qui le 
reconnait expressement. 

DECLARATION 

Le notaire soussigne declare avoir vcrific l'existence des conditions enumerees a 
l’article 26 de la Loi et en constate expressement l'accomplissement. 

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES 

Les parties susnommees, representant F integrality du capital souscrit, se 
considerant dument convoquees, ont pris les mesures necessaires pour reunir une 
assemblee generale extraordinaire des Actionnaires ("l’Assemblee generate") et, ayant 
declare que l’Assemblee generale etait regulierement constitute, ont adopte les 
resolutions suivantes a l’unanimite: 

1) Le nombre de membres du Conseil de Surveillance est fixe a 3 (trois). 

2) Les personnes suivantes sont nominees membres du Conseil de Surveillance de 
la Societe: 

- Madame Lucie MUSZYNSKI, nee le 25 juin 1987 a Thionville (France) et 
demeurant professionnellement au 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg ; 

- Madame Nathalie PUCCI, nee le 17 aout 1978 a Saint-Avold (France) et 
demeurant professionnellement au 7, rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luxembourg; et 

- Luxembourg Corporate Outsourcing Services S.A., une societe anonyme 
ayant son siege social au 10A, rue Henri M. Schnadt, L-2530 Luxembourg, enregistree 
aupres du Registre de Commerce et des Societes de Luxembourg, section B, numero 
187539. 

3) Le mandat des membres du Conseil de Surveillance se tenninera a la fin de 
F assemblee generale annuelle qui sera organisee en 2021. 

4) Le siege social est etabli a L-1882 Luxembourg, 7, rue Guillaume J. Kroll. 

FRAIS 

Le montant des frais, depenses, remunerations ou charges, sous quelque fonne 
que ce soit, qui incombent a la Societe en raison de sa constitution est 
approximativement evalue a mille trois cents Euros. 

DECLARATION 

Le notaire soussigne qui comprend et parle anglais, declare qu'a la demande des 
parties comparantes ci-dessus, le present acte est redige en langue anglaise, suivi d'une 
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version fran 9 aise, et a la requete de ces memes parties comparantes, en cas de 
divergence entre le texte anglais et le texte fran 9 ais, le texte anglais fera foi. 

DONT ACTE, le present acte est dresse a Luxembourg, date qu'en tete des 
presentes. 

Et apres lecture faite au mandataire des parties comparantes, connu du notaire 
soussigne par nom, prenom usuel, etat civil et demeure, ledit mandataire a signe avec 
Nous, le notaire, le present acte. 

Signe: A. UHL, C. WERSANDT 


Enregistre a Luxembourg A.C. 2, le 27 decembre 2016 

2LAC/20 16/27463 

Re 9 u soixante-quinze euros 

75,00 € 

Le Receveur, (signe) Andre MULLER 


POUR EXPEDITION CONFORME 

delivree; 

Luxembourg, le 30 decembre 2016 
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